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Financ¢ni odbor

Material pro jednani ZM dne 14. prosince 2016

K bodu: Rozpodétovy vyhled mésta Mikulov na obdobi 2017 - 2021

Piedkladdame RM navrh Rozpoctového vyhledu na obdobi 2017-2021.

Dle § 3 zakona €. 250/2000 Sb. O rozpoctovych pravidlech tzemnich rozpoétd, se rozpodtovy
vyhled sestavuje zpravidla na 2 — 5 let.

Rozpoc¢tovy vyhled obsahuje souhrnné zakladni Udaje o pifijmech a vydajich, zejména o
dlouhodobych zavazcich a pohledavkach o finanénich zdrojich a potfebach dlouhodobg
realizovanych zamera.

Rozpoctovy vyhled je pomocnym ndstrojem slouzici pro finan¢ni planovani mésta.

Do ndvrhu rozpoctového vyhledu byly zapracovéany investiéni akce dle Strategického planu
mésta Mikulov, resp. dle akéniho planu mésta.

U téchto akci se pfedpoklada jejich financovani z vétsi &asti piebytkem hospodafeni
z minulych let.

Vyse investic se pohybuje v rozmezi 20 mil K¢ (2021) — 103,8 mil. K¢& (2018).

Aby bylo mozZné realizovat velkeré planované investice je zapotfebi uvaZovat jednak
s pfijetim investi¢nich dotaci ve vys$i 37 - 45 mil K¢, zapojenim prebytku hospodafeni
minulych let (volné finanéni prostiedky) a pfijetim nového investiéniho dvéru.

Do rozpo¢tového vyhledu byl zapracovan Gvér ve vysi 35 mil K¢ se splatnosti max. 10 let.

Prostfedky pouZitelné na investice a vétsi jednordzové akce charakteru oprav a udrzby jsou

v rozpoctovém vyhledu v rozmezi od 38,8 mil K& (2017) do 44,6 mil. K& (2021).
Je to tzv. provozni pfebytek — tj. rozdil mezi b&Znymi ptijmy a béZnymi vydaji.

Finanéni vybor projednal ndvrh rozpoctového vyhledu na svém jednani dne 16. 11. 2016 a
doporucuje ZM jeho schvaleni.

Mikulov 5. 12, 2016

f
Zpracovala: Klanicova Ingrid q&_
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ROZPOCTOVY VYHLED
MESTA MIKULOV
2017 - 2021

A2+/AQE
Dobry subjekt, s velmi dobrou schopnosti splacet své zavazky,
doporuceno sledovat budouci riziko v del$im ¢asovém horizontu.

STR 2

Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.
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Uvod

Rozpoctovy vyhled je nastrojem stfednédobého planovani a je pfinosem i pro ty nejmensi obce.
Umoziiuje obcim nastavit dlouhodobou udrzitelnost financi, vymezit finanéni moZnosti municipality,
zajistit zdravy vyvoj financi a schopnost tzemniho samospravného celku dostat svym zdvazk@m.
Vytvorenim tohoto dokumentu je naplnéno povinné ustanoveni zdkona ¢. 250/2000 Sh., o rozpoéto-
vych pravidlech (zemnich rozpoctl. Obsah dokumentu presahuje rdmec zdkonnych naleZitosti
uvedenych v § 3 zminéného zakona. Nejen Ze analyzuje hospodareni v minulosti, ale je sestaven v
daleko v&t3i podrobnosti, nez stanovuje zakon. I proto usnadiiuje takto vytvofeny rozpodtovy vyhled
rychlejsi sestaveni rozpoctu, koncepéni a planovité financovani potfeb, piehled o moznostech hospo-
dafeni obce v budoucim obdobi, o vyuZziti navratného zpisobu financovani a dlouhodoby komplexni
pohled na vysledek hospodafeni a financni situaci izemniho celku. Pfi €erpani finanénich prostfedk
z EU je prinos rozpoctového vyhledu jesté markantnéjsi.

Pro spravnou funkci vyhledu je tfeba, aby jej samosprava plnila a roéné aktualizovala. Je nutné pruz-
né reagovat na aktudlni ekonomickou situaci a pravidelné rekapitulovat hospodafeni samospravy.
Vyhodou rozpoctového vyhledu je velkd moZnost manévrovani do stfednédobé budoucnosti a pii-
pravit vcas strategii hospodatenti a financi.

Podkladem pro tvorbu rozpoétového vyhledu se staly nasledujici zdroje:

Utetnictvilet 2011 - 2015

Rozpocty let 2011 - 2015

Splatkové kalendate zavazk( mésta

Predikce sdilenych danf na roky 2017 - 2019 z navrhu statniho rozpottu (resp. sttednédobého
vyhledu statu)

Platny rozpocet mésta na rok 2016

Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodatreni mésta dle pred-
pokladaného vyvoje ekonomiky statu

m Predpokladané nahodilé prijmy a vydaje

Aby byla zachovana efektivnost rozpoctového vyhledu, mél by byt kaZdoro¢né aktualizovan a jeho
platnost prodlouZena o dal3i jeden rok, aby byl znam aktudlni stav a vyvoj hospodateni. Za téchto
predpokladii ma samosprava moZnost operativné reagovat a svymi rozhodnutimi korigovat hospo-
dafeni izemniho samospravného celku.




Definice zakladnich pojmit

Bézné prijmy ~ daniové prijmy, nedanové prijmy a provozni dotace (transfery)

Kapitdlové prijmy - prodej pozemkd, ostatnich nemovitosti, akcii a majetkovych prav
Kapitalové prijmy celkem - obsahuj{ kapitalové prijmy a investi¢ni dotace (transfery)
Provozni prebytek (saldo provozniho rozpoétu) - rozdil béZnych prijma a bé&Znych vydaja.
Vy$e provozniho pfrebytku by méla vZdy nabyvat kladnych hodnot a neméla by v ¢ase klesat.
Rozdil provozniho piebytku a splatek jistin - rozdil provozniho salda a splatek kratkodo-
bych i dlouhodobych tvért. Také vyse tohoto ukazatele by méla byt vidy kladna

Saldo bez financovani - rozdil celkovych pfijmi a vydaji

Saldo tplné (saldo rozpoctu) - celkové pfijmy a pfijaté uvéry minus celkové vydaje a uhrazené
splatky avéra

Dluhova zakladna - celkové pFijmy po konsolidaci

Dluhova sluzba - soucet splatek aroki a splatek jistin

Ukazatel dluhové sluzby - podil dluhové sluzby a dluhové zidkladny. Jeho hodnota by neméla
presahnout 25 %

Index provoznich uspor - podil provozniho prebytku a b&Znych pFijmi. Vyse tohoto ukazatele
by neméla klesnout pod 10 %. IdedIni hodnota se nachdzi v intervalu 20 - 25 %.

Pouzité zkratky

UC - acetni skutecnost

RS - schvaleny rozpocet

RU - upraveny rozpocet

RV - rozpoctovy vyhled

PP - provozn{ prebytek

HC - hospodafska (podnikatelskd) ¢innost
PO - pFispévkova organizace

DPFO - dai z pFijm1 fyzickych osob

ZC - zavisla ¢innost

0SVC (SC) - osoby samostatné vydéleéné ¢inné
KV - kapitalové vynosy

DPPO - dan z pfijm@ pravnickych osob
DPH - dan z pridané hodnoty

MF - ministerstvo financi




1 Analyza hospodareni uplynulého obdobi

Analyza hospodareni dava uceleny prehled o hospodatreni pfedchazejicich obdobi a zarovei slouzi
jako dtlezity podklad pfi modelovani a tvorbé rozpoctového vyhledu.

1.1 UVOD DO ROZPOCTOVEHO HOSPODARENI

Pfi vyhodnocovani finanéniho hospodateni municipality si je tfeba uvédomit, Ze rozpocet i rozpocto-
vy vyhled se sklada z pfijma a vydaja.

Piijmy tzemné samospravného celku jsou veSkeré nenavratné inkasované prostfedky, opétované i
neopétované, véetné prijatych darli a dotaci, a pfijaté splatky ptjéek v ramci rozpoétové politiky.
PHjmy jsou ¢lenény na bézné a kapitalové. Bézné prijmy jsou tvoteny ptijmy dafiovymi, nedafovymi
a provoznimi dotacemi. Jednda se tedy o kazdoro¢né se opakujici pFjmy, které slouzi k pokryti béz-
nych vydaji. Kapitadlové pfijmy, tj. pfijmy z prodeje dlouhodobého a finanéniho majetku a investi¢ni
dotace, maji charakter nahodilych pfijmi a jsou ur¢eny piedeviim k pokryti investi¢nich zdméri
uzemniho samospravného celku.

Vydaje jsou veskeré nendvratné platby na bézné (neinvesticnf) i kapitalové (investi¢ni) ucely, opéto-
vané ineopétované, a poskytované navratné platby (plij¢ky) v ramci rozpodtové politiky. Bézné
(nebo také provozni) vydaje musi obec/mésto vynaloZit ze zdkona nebo témito vydaji financovat
provozni aktivity. Realizace zamérd a potifeb mésta vietné napliovani volebniho programu se usku-
teCriuje prostfednictvim vydaji. Mésto k témto cilim pouzivd vefejné prostiedky, proto musi
dikladné analyzovat vynaloZené financ¢ni prostredky.

Rozdil mezi béznymi pfijmy a béZznymi vydaji se nazyva provozni piebytek. Jsou to prostiedky,
které zlstavaji obci zpravidla na financovani investi¢nich zamért obce. Rozdil mezi veSkerymi pfjmy
a viemi vydaji b&hem rozpoctového roku (od 1. ledna do 31. prosince daného roku) se nazyva saldo
rozpoctu (celkové saldo rozpoctu). Z téchto dvou indikatori je mnohem dualeZitéjsi provozni pfeby-
tek nez saldo rozpoctu. Dilezitost monitorovani tohoto indikatoru se zvySuje, pokud indikdtory
nabyvaji zapornych hodnot. Jestlize je schvélen deficitni rozpocet (je realizovano vice vydaji neZ
piijmi), miZe byt tento deficit pokryt z Gspor hospodateni z minulych let. Zaporny provozni preby-
tek (provozni saldo) indikuje moZné ohroZeni hospodaren{ municipality. Ve svém diisledku tato
skute¢nost znadi, Ze obec/mésto nema dostatek provoznich pFijmd na Ghradu svych béZnych (pro-
voznich) vydajl. Tento provozni schodek musi pak pokryt bud’ prodejem majetku, nebo tvérem.

Index provoznich uspor vyjadfuje vyuZitelnost provoznich prostredkd, tj. jaka ¢4st provoznich pro-
stredkll mtiZe byt vyuZita na kryti investi¢nich zamért mésta. Optimalni hodnota ukazatele se
pohybuje okolo 20 % a neméla by klesnout pod 10 %, kterd je povaZovana za minimalni hodnotu
tohoto ukazatele.

Ukazatel dluhové sluzby vyjadiuje procentudlni pomér dluhové sluzby a dluhové zikladny. Ne-
mél by presdhnout hodnotu 25 %. Dluhova sluzba je definovana jako soudet splatek jistin a
finan¢nich prostredkd pouZzitych na tthradu urokd z pFijatych Gvéri. Dluhova zdkladna je hodnota
celkovych prijmi po konsolidaci.
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1.2 ANALYZA HOSPODARENI

Analyza hospodareni mésta je zakladnim krokem pro sestaven{ rozpoc¢tového vyhledu. Celkova bi-
lance ukazuje, Ze mésto hospodafilo v jednotlivych letech s pFijmy v celkovych objemech od 169,4
mil. K¢ (2012) az do 228,3 mil. K¢ (2015). Celkovy objem vydajii se pohyboval od 141,2 mil. K¢
(2012) do 214,0 mil. K€ (2015). Ve v3ech letech sledovaného obdobi hospodatilo mésto s prebytkem.
Nejnizsiho prebytku hospodafeni dosdhlo mésto vroce 2014 (3,2 mil. K¢&), nejvyssiho pak vroce
2013 (39,0 mil. K&). Vyvoj hospodateni zobrazuje nasledujici tabulka.

Tabulka €. 1: Vyvoj hospodareni mésta

daje 0 0 0 014 0 016
*1|DANOVE PRIMY CELKEM 30825 92320 114428 127184 129792| 129580
2|DPFO ze zavislé Cinnosti 12 905 12 205 16112 17487 16910 17 000
3|pPFO O5vE 2422 2 865 1576 755 1664 1 600
4|DPFO vybirand srdZkou 1104 1301 1610 1848 1981 1300
5|DP pravnickych osoh 11 546 127271 15578 17689 19 039 18 000
6|DP pravnickych osob za obce 4877 6107 6416 6304 2 568 10794
7|Dan z pridané hodnoty 25861 25 348 32898 35526 34 831 35 000
8|Mistni poplatky 5 509 5 405 6285 5937 6364 5960
9|Spravni poplatky 3 600 3072 4140 4361 4536 4515
10|Dari z nemovitosti a z majetku 5797 5339 6024 5621 6412 6 400
11|Ostatni danové pfijmy 7204 22 907 23789 31656 35 486 27411
*12|NEDANOVE PRIJMY CELKEM 34 704 33 004 34 040 38491 32 786 39699
13|Pfiimy z poskyt.sluZeb a vyrobkd, zbofi 5756 3436 4986 4117 5970 5739
14|Pfiimy z prondjmu 21839 19 845 21827 22627 22021 22613
15{Vynosy z finanéniho majetku 169 261 220 85 12 50
16| PFijaté sankéni platby 4668 4520 4425 7810 8873 8812
17]Prijrmy z prodeje nekapitdl.maj. a ost.ned.pf. 2204 4832 2 566 3852 2910 2 485
18|Prijaté splatky pljéek 68 110 16 -1 Q 0
*19| DANOVE A NEDANOVE PRIIMY 115530| 131324] 148467] 165675] 169578| 169 279
20| Neinvesticni dotace (transfery) 80 887 22 820 20599 20899 27573 21705
21|PFevody z vlastnich fondd (HE) 25 0 0 o] 0| 0
*22|BEZNE PRIIMY 196442 154145] 169067 186575| 197151] 190985
23|Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 10505 13 006 29204 571 8063 2749
24| Investicni dotace (transfery) 300 2254 6947 3203 23045 2149
*25|PRIIMY CELKEM 207 647 159 405 205 218 180 349 228 258, 195 883
26|Platy zaméstnancl v&.odvod 38076 39 456 40330 41690 43615 45 860
27|Nakupy DHM, materia|u, ostatni 3521 3191 3802 4614 5470 4 704
28|Uroky, lesing a ostatnifinanénl vydaje 1023 931 502 300 231 125
29|Ndkup energii 4 436 3996 4197 4016 3833 3861
| 30|Nakup slueb 35858 32257 35553 38876 36510 44 963
31|Opravy a udriovani 15 495 21113 32327 29023 15930 12 826
32|Ostatni ndkupy, prispévky, ndhrady a vécné dary 3403 2 867 4150 2683 2 895 3307
33|Neinv.transfery podnikatel.sub, a nezisk.org. 2976 3088 3997 3911 4354 5028
34| Neinvesti¢ni prispévky PO 21601 19 301 20 441 20086 25 879 24 527
35| Neinvestiéni pFis pévky ostatnim rozpoétim 7118 8304 8576 8148 4 106 13853
36| Neinv.transfery obyvatelstvu 52533 623 723 1138 1120 1402
37)Ostatni neinvesti¢ni vydaje a transfery o] Q 0 0 300 110
*38]BEZNE VYDAIE 186039| 125129| 154598| 154486| 144243 160664
39|Kapitdlové vydaje 12 134 16 081 11647 32713 69 709 105 531
*40|VWDAIE CELKEM 198 173 141 210 166 245 137139 213952 266 195
*41}SALDO v rozpoctove skladbeé (bez financovdni] 9474 28196 38972 3150 14 306 -70312
42|Uhrazené spldtky jistin a dluhopisi 8248 8 508 8504 5110 1639 788
43|Prijaté phjcky 0 0 0 0 o] o]
44|Zména stavu na bankovnich Gctech o] 0 0 Q 0 71 100,
45| Rizeni likvidity 76 56 36 261 -564 0
46| FINANCOVANI 8172 -8 452 -3 468 -4 843 -2 204 70312
*47|PRIIMY viechny 207723) 169461| 205254 190609| 228253 266983
*48| WDAJE viechny 206422 149 718 174 749 152 309 216 156 266 983
*49|SALDO uplné 1301 19 744 30505 -1 700 12103 0
*50{Provozni piebytek 10 403 29 016 14 465 32089 52907 30320
*51|Rezdi| provozniho prebytku a spl. jistiny 2154 20 508 5965 26979 51268 29 532
*52|Index provoznich Uspor 5,30 18,32 2,56 17,20 26,84 15,38
*53|Dluhové zakladna 207 647 169 405 205 218 190 349 228 259 195 883
*54|Dluhova sluiba 8 556 9130 8851 5311 1781 893
55| Dluhova sluzba /dluhova zakladna (v %) 4,31 5,39 4,31 2.79 0,78 0,46
56| Zastatky na Uétech 12 667 32 411 62915 62 415 73318
57|Pohleddvky 0 228 114 114 114
58| Zdvazky 640 512 384 256 128
5%|Stav uvérd 26 497 18118 9739 4757 3245




Graf ¢. 1: Vyvoj prijmi, vydaji a salda hospodaieni
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Mésto mélo po celé sledované obdobi podobnou skladbu pfijm. Co do objemu nejvyznamnégjsi roli v
hospodateni mésta hraly pfijmy dafiové. Podil dafiovych prijma na béznych pfijmech se v rdmci sle-
dovaného obdobi vyznacuje obdobnym smérem vyvoje jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfeni.
Vyraznéj$i zménu podilu je mozné sledovat od roku 2012, a to v dlisledku zmén vyplatnich mist soci-
alnich davek. Podil datiovych prijmt se v roce 2011 pohyboval na drovni 41,1 %, od roku 2012 pak v
rozmez{ od 68,2 % (2014) do 63,8 % (2012). V primeéru za celé sledované obdobi dosahuje podil
danovych pFijmi 60,9 % ptjmua béZnych.

Také podil dafiovych p¥ijma na celkovych prijmech je v jednotlivych letech obdobny. Kromé vyse
zminéného je ovlivnén zejména investi¢ni aktivitou mésta a s tim souvisejicim objemem obdrZenych
investi¢nich transferd a prodeje majetku. Podil dafovych prijmi na celkovych pfijmech se vroce
2011 pohyboval na drovni 38,9 %, od roku 2012 pak v rozmezi od 55,8 % (2013) do 66,8 % (2014).
V priiméru za celé sledované obdobi dosahuje podil danovych ptijmi 55,0 % ptijmi celkovych.

Graf&.2: Vyvoj sdilenych dani
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Na vysi daniovych prijml se vyrazné podepsal rok 2013, kdy se projevila iéinnost novely zdkona
¢. 24372000 Sb,, o rozpoctovém urceni dani, ktera posilila pfijmy obci ze sdilenych danf. V tomto roce
doslo k meziro¢nimu nardstu sdflenych danf o 13,3 mil. K¢, tj. 24,4 %. Kromé primarn{ skupiny sdile-
nych danf{ ma od roku 2012 na podil dafiovych pfijmi vliv G¢innosti novely loterijniho zakona ¢.
202/1990 Sb., na jejimz zakladé stat nové vybird poplatek za povoleny pfistroj a vybrané penize ob-
cim pierozdéluje (v pfipadé mésta Mikulov se v primeéru let 2012 - 2015 jednalo 0 26,6 mil. K¢ na
poloZce ,0dvod z vyhernich hracich p¥istrojd” - polozka 1355).

Relativné méné vyrazny podil na objemu béznych, resp. celkovych vydaji, maji p¥ijmy nedafiové.
V priiméru sledovaného obdobi dosahuji 19,9 % pfijmi béznych, resp. 18,0 % pfijmi celkovych. Nej-

vvvvvv

¢asti (v priméru sledovaného obdobi 20,2 mil. K¢ ro¢né).

Na celkovém objemu prijmi se vyznamné podilely také pfijaté dotace (transfery). V neinvesti¢ni ¢asti
se jedna zejména o dotace pokryvajici vykon statni spravy (polozka 4112). Od roku 2011 tyto dotace
poklesly o 1,4 mil. K¢ (na hodnotu 14,9 mil. K¢ vroce 2015), prestoZe rozsah &innosti vykondvany
méstem za stat vzrostl. Nezanedbatelnymi polozkami jsou také ostatni transfery ze stitniho rozpo¢-
tu, které az do roku 2011 zahrnovaly prostiedky urcené na vyplatu socidlnich davek (v priméru
sledovaného obdobi 15,1 mil. K€). Vy3e neinvesti¢ni transfert od obci, krajii a regionalnich rad jsou
pak relativné méné vyznamné a dosahuji v priiméru objem 2,8 mil. K¢ ro¢né). Objemové nejvyznam-
né&jsi zménu predstavovala zminénd zména vyplatnich mist socidlnich ddvek, které se v rozpoctu
mésta projevily poklesem ucelovych neinvesti¢nich transfert o 52,0 mil. K& (ekvivalentni pokles je
mozné sledovat také na vydajové strané rozpoctu, na polozce ,Socidln{ davky"” - polozka 5410).

Pro rozvoj mésta jsou pak velmi dilleZité dotace investiéni, jejichz maxima dosdhlo mésto v roce 2015
(23,0 mil. K¢). Investi¢ni aktivita mésta v letech 2011 - 2015 je vyjadFena ¢astkou 142,3 mil. K¢,
z toho 35,8 mil. K¢ bylo hrazeno z dotaci (tj. 25,1 %). VySe investi¢nich vydaji kulminovala v roce
2015, kdy mésto proinvestovalo 69,7 mil. K¢ (33,1 % nakladd pokryly investi¢ni dotace).

Graf & 3:  Vyvoj piijmi
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Vydajovou ¢ast provozniho rozpoctu nejvice zatézovaly vydaje spojené s neinvesti¢nimi nakupy slu-
zeb, dale pak platy vcetné pojistného, neinvesti¢ni transfery PO a niklady spojené s udrzovanim a
opravami majetku ve vlastnictvi mésta. V priibéhu analyzovaného obdobi mésto usiluje o Gspory na
provoznich vydajich optimalizaci jejich skladby. Vyvoj vybranych vydajovych skupin provozniho
rozpoCtu mezi roky 2011 - 2016 znazoriuje viceetny graf & 4. Vyvoj ukazateld v roce 2016 je tfeba
brat s rezervou, nebot’ se jedna o upraveny rozpodet v $estém mésici rozpo&tového obdobi.
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Grafé. 4:  Vyvoj vybranych vydajovych skupin
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Z grafu ¢. 5 je patrny pokles objemu celkovych vydajii v roce 2012. Pokles objemu v provozni &asti je
mimo jiné zapricinén vySe zminénou zménou, kdy rozpoétem naddle neprochdzeji prostiedky na
vyplatu socidlnich ddvek. Kapitdlova ¢ast predstavuje nahodilé vydaje, které odpovidaji investi¢nim
potfebdm mésta a jsou reprezentovany zejména vydaji na budovy, haly a stavby (polozka 6121).

Graf ¢.5: Vyvoj vydaji

100% - 300000
90% -
20% | 250000
70% 1 200000 - FEE
60% -
50% - 150000 -
40% -
ay 100000 -
20% 1 50000 -
10%

0% - 0 -
UcC2011 UC2012 UC2013 UC2014 UC2015 RU2016 UCc2011 UC2012 UC2013 UC2014 UC2015 RU 2016
mBE&Iné vidaje m Kapitdlové wdaje NSKE  wnsreugese miGEEIGVE wydaje

V ramci posouzeni hospodafeni v minulosti je dlileZité zaméfit se na plnéni a vyvoj bé%nych (provoz-
nich) pfijmi a vydajt. Pro obecné posouzeni dlouhodobé udrzitelnosti hospodafenf plati, Ze nartist

9




SINCE 1891 |

Wi

béZnych prijml by mél byt vy33i nez nartst béznych vydajl. V obdobilet 2011 - 2015 byl soudet
provoznich pFijmt 903,4 mil. K&, zatimco ve stejném obdobi mésto utratilo na provoznich vydajich
764,5 mil. K¢ Jedna z podminek udrzitelného hospodareni byla splnéna.

Rist objemu provoznich pfijm@ od roku 2011 do roku 2015 byl 0,7 mil. K&, zatimco provozni vydaje
ve stejném obdobi poklesly o 41,8 mil. K& Pokles objemu provozni ¢asti, resp. nizké hodnoty, jsou
diisledkem vySe zminéné zmény vyplatnich mist socialnich davek, tedy absenci téchto rozpoétem
protékajicich prostfedki. Jejich objem vroce 2011 dosahoval 52,0 mil. K& na pF{jmové i vydajové
strané rozpoctu. Pokud tedy ocistime vyvoj provozni ¢asti o tuto ¢astku, je zfejmé, Ze objem provoz-
nich prostfedkil v absolutnim vyjadreni ve sledovaném obdobi roste, pfi¢emz provozni{ p¥jmy rostly
rychleji nez provozni vydaje. To znamena, Ze z tohoto pohledu se hospodateni mésta vyviji pozitivné.

Tabulka ¢. 2: Porovnani upraveného rozpoctu a skuteénosti v obdobi 2013 - 2015

Ukazatel UC2013 ~ RU20i3 UC13/RU13 UC2014  RU2014  UCI14/RU14  UC 2015 RU 2015  UC15/RU15

Dafové pfijmy 114 428 102153 112,0% 127184 106 468 119,5% 129792 111 328 116,6%
Nedaiiové pfijmy 34 040 33 358 102,0% 38 491 37116 103,7% 39786 36 736 108,3%
Kapitalové prijmy 29204 21167 138,0% 571 5507 10,4% 8 063 400 2015,7%
Piijaté transfery 27 546 18 262 150,8% 24 103 17 489 137,8% 50618 34933 144,9%

Neinvestitni transfery 20 599 18 262 112,8% 20 899 17 489 119.5% 27573 25086 109,9%

Investi¢ni transfery 6947 0 - 3203 0 5 23045 g 848 234,0%
B&iné piijmy 169 067 153773 109,9% 186 575 161072 1158% 197 151 173150 113,9%
Prijmy celkem 205218 174 840 117,3% 190 349 166 579 1143% 228 259 183397 124,5%
Béiné vydaje 154 598 1658976 93,1% 154 486 155 074 99,6% 144 243 150 681 85,7%
Kapitdlové wydaje 11 647 16 845 69,1% 32713 65333 50,1% 69 709 92 103 75,7%
Vydaje celkem 166 245 182 821 90,9% 187 199 220407 84,9% 213952 242 784 88,1%

Pozndmka: hodnoty upraveného rozpodtu jsou za leden - ferven jednotliviich let

Pokud ovsem zahrneme také hodnoty upraveného rozpoctu na rok 2016, pokles objemu provoznich
pFijmd od roku 2011 do roku 2016 je 5,5 mil. K¢ a pokles béznych vydaji je 25,4 mil. K¢ Pokud tyto
provozni hodnoty o€istime o ¢astku socialnich davek, je zfejmé, Ze objem provoznich prostiedki v
absolutnim vyjadfeni ve sledovaném obdobi roste. Provozni pfijmy opét rostou rychleji nez provozni
vydaje, saldo provozniho rozpoctu je ovSem niZ8f. ProtoZe se ale v roce 2016 jednd o finan&ni plan v
Sestém mésici rozpoctového roku, hodnoty nejsou kone&né. Porovnani upraveného rozpoétu za stej-
né obdobi s ucetnimi vysledky v ramci minulych let pak poukazuje na skutenost, Ze upraveny
rozpocet odraz{ ur€itou miru opatrnosti a tudiZ planované bézné pfijmy jsou podhodnocené a vydaje
naopak nadhodnocené. Je vSak zapotiebi sledovat, jak se bude provozni &st rozpottu vyvijet, nebot
vyvoj, kdy bézné vydaje rostou rychleji nez béZné prijmy, by byl dlouhodobé neudrzitelny.

Graf¢. 6: Mezirotni zmény béZnych piijmu a vydaji
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0 vztahu mezi provoznimi pfijmy a vydaji nejlépe vypovida provozni piebytek. V kaZdém analyzova-
ném roce nabyval provozni prebytek kladnych hodnot. NejnizZ$i hodnoty tento zakladni ukazatel
dosahl vroce 2011 (10,4 mil. K¢), nejvy33i pak vroce 2015 (52,9 mil. K¢&). Priimérna hodnota provoz-
niho pfebytku ve sledovaném obdobi byla 27,8 mil. K¢, pricemZ jeho hodnota od roku 2013
mezirocné rostla.

Graf&.7:  Vyvoj béznych prijmi, vydaji a provozniho piebytku
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Dal3i moznost], jak zhodnotit hospodafeni mésta, jsou hodnoty indexu proveznich dspor. Index vyja-
dfuje procentudlni hodnotu finan¢nich prostredkd, které méstu zlstavaji z provoznich pfjmi po
Uhradé provoznich vydaji. Minimalni hodnota ukazatele je 10 %, v idedlnim piipadé se procentudlni
vyse ukazatele ma pohybovat v rozmez{ 20 - 25 %.

Graf ¢.8: Vyvojindexu provoznich Gspor
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Predchazejici graf ukazuje relativné nizké hodnoty indexu provoznich dspor. Pozornost upouta pre-
devSim hodnota ukazatele vroce 2012, coz je dlsledek Uéinnosti novely loterijniho zdkona &
202/1990 Sb. (v roce 2012 se jednalo o meziro¢ni narist 15,7 mil. K& na poloZce ,0dvod z vyhernich
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hracich pristroji“ - polozka 1355 a ,,Odvod z loterii a podobnych her kromé z vyhernich hracich p#i-
strojii - poloZka 1351) a Uspor v provozni ¢asti vydaji (zejména pokles vydaji na nakup sluZeb,
opravu a tdrzbu majetku mésta a neinvesti¢nich transferi PO) ve vy3i cca 9 mil. K& V roce nésleduji-
cim ukazatel poklesl pod optimalnf droven diky opétovnému narQistu povozni ¢asti vydaji, zejména
vydajl na opravy a udrzbu majetku mésta.

Pro mésta s dluhovou sluzbou je dilezitym ukazatelem hospodateni rozdil provozniho prebytku a
splatek jistin. Pro tento ukazatel plati stejne zavéry jako pro provozn{ piebytek - jeho hodnoty by
mély byt vzdy kladné, protoZe aZ po uhrazeni splatek jistin v daném roce hodnota ukazatele vyjadiu-
je &astku zprovozniho rozpo€tu pouzitelnou na rozvoj mésta formou investi¢nich vydaji.
V analyzovaném obdobi ukazatel tento pfedpoklad spliiuje v kazdém roce.

Graf €.9: Vyvoj rozdilu provozniho piebytku a splatek jistin
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1.3 ANALYZA ROZPOCTU

V kontextu rozboru hospodareni uplynulého obdobi (2011 - 2015) v¢etné upraveného rozpoétu na
rok 2016 vyplyvaji z porovnani roku 2015 (G¢etni skute¢nost) s hodnotami roku 2016 (plan hospo-
dareni) nasledujici zavéry:

a) béZné piijmy meziro¢né poklesnou o 6,2 mil. K& béZné vydaje se naopak zvysi o 16,4 mil. K¢

b) ztohoto diivodu provozni prebytek bude vykazovat meziro¢ni pokles o 22,6 mil. K¢, i piesto
stale nabyva kladnych hodnot, a to 30,3 mil. K¢

c) také index provoznich uspor vykaze pokles o 11,0 procentniho bodu na 15,9 %

d) vzhledem k rychlejsimu poklesu vyse dluhové sluzby oproti poklesu dluhové zakladny (ekvi-
valent celkovych prijmi) index dluhové sluzby dosdhne zlep$eni o 0,32 procentniho bodu na
0,46 %

P¥i absolutnim mezirotnim porovnani dle tfid rozpoctové skladby dosahujf v3echny tiidy pFjma

negativniho vyvoje. Celkovy pokles pfijmtl dosahuje 32,4 mil. K& Na vydajové strané rostou vydaje v
provozni a predeviim pak v kapitalové €asti rozpoctu, celkovy nardst vydajt je 52,2 mil. K&.
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Je teba si ale uvédomit, Ze hodnoceni rozpoctu v Sestém mésici rozpo&tového roku je pouze orien-
tacni. V pribéhu roku dochazi ke zménam rozpoétu, zejména v dota¢ni oblasti, a tato skuteénost v
kone¢ném disledku méni zakladni ekonomické ukazatele a tim i celkové hospodareni mésta. Rozpo-
Cet je navic sestavovdn s uritou mirou opatrnosti, na coZ bylo jiZ upozornéno vyse. Pokud
porovname upraveny rozpocet za Sest mésici a iéetni skutecnost za cely kalendarni rok minulého
obdobi, dostaneme optimistictéjsi hodnoty ukazatell. Jmenovité, za rok 2015 dosdhly béZné pfijmy
ve skutecnosti 113,9 % rozpoctovaného pldnu za Sest mésicl. BéZné vydaje naopak dosahly na konci
roku niz8ich hodnot (95,7 % upraveného rozpoctu). Je ziejmé, Ze provozni vysledek hospodareni
dosahl optimistictéjSich hodnot, plnéni rozpoctu je viak nutné pribézné sledovat a reagovat na pii-
padné negativni odchylky od sestaveného finan¢niho planu.

Tabulka ¢. 3: Meziro¢ni zmény ukazateli hospodaieni

Ukazatel 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015

Danové pfijmy 17 495 16 107 12 757 2 607 -212

Nedafové pFijmy -1700 1036 4451 1295 -87

Kapitdlové pFijmy 2101 16 198 -28 633 7492 -5 314
Pfijaté transfery -56 137 2472 -3 444 26516 -26 764
BéZné piijmy -42 297 14 922 17 508 10576 -6 166
Pfijmy celkem -38 242 35813 -14 869 37910 -32 376
BéZné vydaje -60 911 29 469 -112 -10 242 16421
Kapitalové vydaje 3947 -4 434 21066 36 996 35822
Vydaje celkem -56 964 25036 20954 26 754 52243
Provozni pFebytek (PP) 18 614 -14 547 17 620 20818 -22 587
Rozdil PP a splatky jistiny 18 354 -14 543 21013 24 289 -21 735
Index provoznich Uspor (%) 13,53 -10,27 8,64 9,64 -10,96
Dluh. sluzba/dluh.zékladna (%) 1,08 -1,08 -1,52 -2,01 -0,32

Celkovy pohled na meziro¢n{ zmény provozniho prebytku a provoznich p¥fjmi a vydajt s ohledem na
vyvoj v roce 2016 zobrazuje nasledujici graf.

Graf &. 10: Meziro¢ni zmény PP a provoznich ptrijmi a vydajii
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1.3.1 Sdilené dané

Zaklad pfijmové asti rozpoctu mésta tvoif sdilené dané. Plnéni rozpo¢tovanych ptijmi v této oblasti
je nutné vénovat nalezitou pozornost. Sdilené dané predikované spole¢nosti AQE advisors, a.s. vy-
chazeji z udaji platného statniho rozpoctu na rok 2016, zakona ¢ 243/2000 Sb.,, o rozpo&tovém
urceni dani dzemnim samospravnym celkim a nékterym statnim fondlim a vyhlasky 272/2016 Sb., o
podilu jednotlivych obcf na stanovenych procentnich ¢astech celostatniho hrubého vynosu dané z
pridané hodnoty a dani z pfijma. Hodnoty pro vypocet sdilenych dani jsou uréeny nasledovné:

pocet obyvatel k 1.1.2016 7 407
procentuelni podil obce na vynosu dani 0,053088
pocet zaméstnancu k 1.12.2015 4626
procentuelni podil obce "motivacni dai" 0,091306
pocet détia zak( k 30.9.2015 1056
katastralni vyméra k 1.1.2016 (ha) 4531,81

Tabulka & 4: Predikce sdilenych dani na rok 2016

Mésto (tis. K¢)

Danovy pfijem

Podil obci (mld.) RU 2016 (tis. K¢)

DPFO z¢ -1111 34,26 18 189,25 -
Motivacni DPFOzE.(1,5 %) 2,18 1990,06 o
DPFO z¢€ - 1111 vé. motivaéni 36,44 20179,31 17 000,00
DPFOsC-1112 (23,58 %) 0,48 252,84 -
DPFO s¢ - 1112 (30 %) 1,01 536,14 “
DPFO sc-1112 1,49 788,98 1 600,00
DPFO vyb. sraZkou 1113 3,84 2 039,99 1 900,00
DPPO -1121 35,42 18 805,04 19 000,00
DPH-1211 73,45 38 991,08 35 000,00
Celkem 150,64 80 804,41 74 500,00

Druhy sloupec tabulky uvadi ofekavanou skutecnost sdflenych dani dle pfedpoklddaného plnéni
statnfho rozpoctu na rok 2016. Treti sloupec zachycuje konkrétni predikci pro mésto Mikulov -
pravdépodobné dosazitelny objem financi plynouci ze sdilenych danf roku 2016. Ctvrty sloupec ob-
sahuje tdaje sdilenych danf dle upraveného rozpo¢tu mésta. Ze srovnani tietiho a étvrtého sloupce
vidime, Ze rozpocet mésta ma niZ3{ hodnoty neZ tato vychozi predikce (o 7,8 % oproti predikci MF
CR), co% Ize povaZovat za nadmérnou rezervu pro piipad niZ$tho plnéni statniho rozpoctu.

1.4 ZAVERY ANALYZY ROZPOCTU

Spravce rozpoctu zvolil k plnéni rozpoétu opatrnostni pfistup. Je tfeba mit na paméti, Ze hodnoty
roku 2016 nejsou konecné, vyse dantovych pfijmt bude odviset od hospodafské situace statu. Pokud
nedojde k zdsadnim zméndm vyvoje ekonomiky a efektivnosti vybéru dani, je moZné v roce 2016
otekavat aZ 0 6,3 mil. K¢ vy35i prijmy ze sdilenych dani.

Vlastni investi¢ni aktivita mésta nezpisobuje zaporné saldo hospodaieni v Zidném roce sledovaného
obdobi. Po zapocteni poloZek financovani se vzhledem k nastavené vysi splatek objevuje zaporné
saldo pouze vroce 2014 (1,7 mil. K&). Vliv splaceni avéra pfijatych v pfedeslém obdobi se projevil
zejména na hodnotach indexu dluhové sluzby, ktery od roku 2012 kazdoro¢né klesal. Hodnoty inde-
xu se pohybovaly v rozmezi od 0,78 % (2015) do 5,39 % (2012). V celém sledovaném obdobi se
jedna o velmi ptiznivé hodnoty.
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Mésto v obdobi 2011 - 2015 disponovalo zlstatky na tictech ve vy3i 12,7 mil. K¢ (2011) az 73,3 mil.
K& (2015). S vyjimkou roku 2014 zlistatky kazdoro¢né rostly. Uroveti dlouhodobych pohledavek byla
v celém obdobi nizkd, nejvy3si hodnoty nabyva v roce 2012, a to 228 tis. K& Také objem dlouhodo-
bych zavazki je velmi nizky, mezironé se sniZoval z hodnoty 640,0 tis. K& (2011) na 128,0 tis. K¢
(2015). Stav nesplacenych tvért kulminoval v roce 2011 (26,5 mil. K&) a ddle se meziroéng sni¥oval
na hodnotu 3,2 mil. K¢ (2015).
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2 Rozpoctovy vyhled mésta

Rozpoctovy vyhled je stiednédoby plan, ktery slouZi pro planovani rozvoje izemnich samospravnych
celktl. Je zpracovén jako piehledny a komplexni dokument, ktery na zakladé vSech dostupnych in-
formaci zobrazuje vyvoj prijml a vydaji, véetné smluvné podloZenych investi¢nich akci a dluhové
sluzby. Vyhodou takto sestaveného rozpoctového vyhledu je tspora asu pfi sestavovani rozpoétu,
usnadnéni tvorby podkladd pro Zadost o Gvér nebo dotaci a v neposledni ¥adé informace o velikosti
volnych finan¢nich prostfedkl vyuZitelnych na pokryti investi¢nich zdmeérf. Upozoriiuje také na
mozna rizika p¥i ziskavani novych avéra.

2.1 ZDROJE ROZPOCTOVEHO VYHLEDU

Platny rozpocet mésta - zékladni dokument, ze kterého vychazi sestaveny rozpoctovy vyhled

Provedena analyza hospodareni mésta

Strednédoby vyhled statu - zejména hodnoty sdilenych dani

Dluhovi sluzba - pfehled stavajicich zavazkli mésta, pifpadné pldnované splatky jistin a trokd

na pokryti pldnovanych investi¢nich akei

= Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodafeni mésta dle
piedpokladaného vyvoje ekonomiky statu

= Konzultace s odpovédnymi pracovniky méstského utfadu, zejména finanéniho odboru

2.2 SESTAVENY ROZPOCTOVY VYHLED

Rozpoctovy vyhled je sestaven s jistou mirou opatrnosti, tzn. s mirné niz§imi oéekavanymi piijmy a
trochu nadhodnocenymi vydaji. Je ale postaven na redlnych zékladech.

Vyvoj ptijmové i vydajové strany upraveného rozpoétu a rozpottového vyhledu byl déle odidtén o ty
¢astky, které souvisi s vybranymi poskytnutymi transfery, a to na zakladé uéelového znaku zadznamu
(napr.: neinvesti¢ni pfijaté transfery ze statniho rozpo¢tu zejména na polozkach 4111 a 4116, apod.).
Tyto transfery nemaji vzhledem ke zméndm jasné definovanou strukturu a tudiz je jejich vyse téko
odhadnutelnd. S tim souvisi také absence té ¢asti vydajové strany rozpottu, na které jsou tyto dotace
poskytovany, tj. operace se stejnymi G¢elovymi znaky (napf.: vydaje na platy zaméstnanct vietné
pojistného, neinvesti¢ni nakupy, apod.). Je dobré upozornit na to, Ze nékteré meziroéni ukazatele &i
celkové objemy timto mohou navodit dojem zhor$eného hospodarent, ale toto je zpisobeno prede-
v3im nezahrnutim vybranych téelovych, rozpodtem protékajicich prostiedki.

Z vytvoreného rozpoctového vyhledu, ktery zobrazuje tabulka kumulovaného vyhledu, vyplyvs, Ze
rozpoctovy vyhled je postaven na nasledujicich faktech:

m Pfijmy ze sdilenych dani meziroéné rostou, jsou uréeny pfedpokladanym vyvojem na zakladé
plnénf statnfho rozpo&tu na rok 2016, navrhovaného statniho rozpodtu na rok 2017, stfedné-
dobého vyhledu stdtu na roky 2018 - 2019 a ndslednou predikci do roku 2021. Ponechéna je
cca 2,5% rezerva oproti predikci MF CR. Nartist sdilenych dani od roku 2015 (skutecnost), resp.
2016 (plan rozpoétu) do konce rozpoctového vyhledu je 19,1, resp. 19,0 mil. K¢&.

= Provozni prebytek nabyva ve vech letech rozpoétového vyhledu kladné hodnoty a od roku
2015, resp. 2016 do roku 2021 vykazuje pokles 4,3 resp. narist 18,3 mil. K& na 48,6 mil. K&.

= Na konci obdobf rozpoctového vyhledu index provoznich Gspor nabyva hodnoty 24,6 %, co?
predstavuje oproti roku 2015, resp. 2016 pokles o 2,2, resp. narist 8,7 procentniho bodu.
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m  V obdobi rozpoctového vyhledu 2017 - 2021 se pocita s prodejem dlouhodobého majetku pou-
ze vroce 2017 (7,0 mil. K¢&). Pripadny dal3i prodej bude odvisly od investi¢ni aktivity mésta v
jednotlivych letech vyhledu.

= Do rozpoctového vyhledu jsou zahrnuty investi¢ni akce ve viech letech 2017 - 2021. Investi¢n{
aktivita je odvisla od potfeb mésta a k jejich financovan{ je vyuZito predevsim vysledku hospo-
dareni v jednotlivych letech vyhledu, volnych finan¢nich prostfedki a pFijatého uvéru (v roce
2018). Celkova vyse investi¢nich vydajt ve sledovaném obdobi 2017 - 2021 je 382,8 mil. K&.

= Vzhledem k charakteru kapitalovych vydajii jsou uvazovany i investi¢ni transfery. Jejich vy3e je
u jednotlivych investi¢nich akci riizna, odhadovdna je na zakladé 1icelu stavby, a to do vySe 85
% investi¢nich nakladi. Ve sledovaném obdobf se pocita s investi¢nimi dotacemi v celkové vysi
166,8 mil. K¢ (tj. 43,6 % investi¢nich naklad).

® Ke spolufinancovani investi¢nich akeci bude zapotfebi zapojit finanéni prostfedky minulych let,
ato v obdobi 2017 (16,7 mil. K&), 2018 (25,2 mil. K¢) a 2019 (2,2 mil. K&).

m V obdobi vyhledu 2017 - 2021 dojde k tiplnému splaceni obou pFijatych uvérd od Ceské spofi-
telny a.s. Vzhledem kobjemu planovanych investic bude zapotfebi vroce 2018 pfijmout
dlouhodoby avér ve vysi 35,0 mil. K& Celkem se podaii uhradit jistiny ve vysi 17,7 mil. K&. In-
dex dluhove sluzby se na konci rozpoctového vyhledu dostdva na hodnotu 1,71 %.

Tabulka ¢. 5: Kumulovany rozpoctovy vyhled

Text (tis. K& UC2014 | UC2015  RU2016 _ RV2017 | RV 2018 RV2019 RV 2020 RV 2021
Dariové pfijmy 127 184 129792 129580 131 004 135 155 137 205 139 295 141 434
Nedariové pfijmy 38 491 39786 39699 37858 38029 38 202 38376 38 548
Provozni dotace 20 899 27 573 21 705 17 172 17 326 17 481 17 638 17 796
Béiné prijmy 186 575 197 151 190 985 186034 190510 192 888 195 309 197 779
Kapitdlové pfijmy 571 8063 2 749 7 000 0 0 0 0
Investiéni dotace 3203 23 045 2149 o} 37 353 43030 40775 45 650
Kapitdlové pfijmy celkem 3774 31108 4 398 7000 37 353 43 030 40775 45 650
Piijmy celkem 190 349 228 259 195 883 193 034 227 863 235918 236 084 243 429
Béiné vydaje 154 486 144 243 160 664 146 506 144 796 146 046 147 837 149 138
Kapitdlové vydaje 32713 69 709 105531 97 500 103 800 87 500 74 000 20 000
Vydaje celkem 187 199 213 952 266 195 244 006 248 596 233 546 221 837 169 138
Saldo bez financovani 3150 14 306 -70 312 -50 973 -20733 2372 14 248 74 291
Uhrazené splatky jistiny 5110 1639 788 683 4503 4531 4000 4029
PFijaté pljiky 0 0 0 35000 0 0 0 0
Fin.prostiedky minul.let 0 0 71100 16 700 25240 2 200 0 0
Rizeni likvidity 261 -564 0 0 0 0 0 0
Financovéni -4 849 -2 204 70312 51017 20737 -2331 -4 000 -4 029
PFijmy viechny 190 609 228 259 266 983 244734 253103 238118 236 084 243 429
Vydaje viechny 192 309 216 156 266 983 244 689 253 099 238077 225 837 173 167
Saldo uplné -1 700 12 103 0 44 4 41 10 248 70 262
Provozni prebytek (PP} 32089 52 907 30320 35.52% 45714 46 842 47 473 48 641
Rozdil PP a splatky jistiny 26 972 51 268 29532 38 844 41211 42 311 43 473 44 612
Index provoznich uspor (%) 17,20 26,84 15,88 21,25 24,00 24,28 24,31 2459
Dluhové zdkladna 190 349 228 259 195 883 193 034 227 863 235918 236084 243 429
Dluhova sluzba 5:371 1781 893 830 4791 4765 4156 4 156
Diuh. sluzba/diuh.zdkladna (%) 2,79 0,78 0,46 0,43 2,10 2,02 1,76 1,71

2.2.1 Vyvoj vysledku hospodareni (celkové piijmy a vydaje)

Vysledek hospodateni zobrazuje celkové saldo rozpoltového hospodafeni bez zapoéitani polozek
financovani (bez splatek jistin a pfipadné pfijatych tvérd v jednotlivych letech). Hodnota udaje ,Sal-
do bez financovani” vyjadiuje hodnotu finanénich prostiedkd, které méstu zlstavaji na pripadnou
uhradu svych zévazki a investice. Od roku 2019 do konce obdobi vyhledu nabyva kladnych hodnot a
meziro¢né roste. Zaporné saldo v letech 2017 - 2018 a vyse kladného salda v letech 2019 - 2021 je
disledkem planovanych investi¢nich akei.
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2.2.2 Hodnoty provozniho hospodaieni

Pro celkovy pohled na predikci hospodareni v obdobi rozpoctového vyhledu ma zasadni vyznam
vyvoj provoznich hodnot pifjma a vydajl. Na zakladé analyzy hospodaten( v uplynulém pétiletém
obdobi, platného rozpoctu a konzultaci s pracovniky finan¢niho odboru byl stanoven vyvoj jednotli-
vych polozek. Souhrnny pohled na hodnoty celkovych provoznich (béZngch) pfijma a vydajd je
zobrazen v nasledujicim grafu. V ném je zachycen mirné se zvét3ujicf rozdil mezi témito dvéma za-
kladnimi hodnotami hospodaieni mésta.

Graf & 12: Vyvoj béznych prijmi a vydaji
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2.2.3 Provozni prebytek

Provozni piebytek (rozdil mezi béZnymi prijmy a béznymi vydaji) je v celém obdobi rozpottového
vyhledu kladny, a to v rozmez{ od 39,5 mil. K¢ (2017) do 48,6 mil. K¢ (2021). Po odecteni splatek
jistiny je v rozmezi od 38,8 mil. K¢ (2017) do 44,6 mil. K¢ (2021). Castky predstavuji vyuZitelné fi-
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nané¢ni prostfedky z provozniho rozpoctu na investice a v&t§i jmenovité akce charakteru oprav a
udrzby.

Graf ¢. 13: Vyvoj provozniho pi-ebytku
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2.2.4 Index provoznich tspor

Ukazatel ,index provoznich Uspor” je definovan jako podil provozniho pFebytku a béznych pi{jmi. Ve
vyhledovém obdobi oba zminéné ukazatele kaZdorofné rostou, pfi€emz provozni pfebytek roste
rychlej$im tempem. Index schvéleného rozpoctu na aktualni kalendafni rok dosahuje hodnoty 15,9
% a vzhledem kvySe zminénému dochdzi po prvotnim skokovém narfstu vroce 2017
k postupnému mirnému zvySovani ukazatele az na hodnotu 24,6 % v roce 2021. Hodnota ukazatele
se tak pohybuje na optimaini rovni indexu (20 - 25 %).

Graf €. 14: Vyvoj indexu provoznich tspor
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2.2.5 Volné finan¢ni prostiredky

V radku ,Volné financni prostiedky” jsou uvedeny hodnoty financnich prostfedkd, které méstu zi-
stanou na financovani investi¢nich akci po splnéni svych zdvazkl. ProtoZe rozpoétovy vyhled potita
s investicnimi akcemi, hodnota tohoto fadku zobrazuje vysi finan¢nich prostiredkd, které mize mésto
ze svych prostiedkl dodatefné pouZit na financovani investi¢nich aktivit a jednorazovych akci nein-
vesti¢nfho charakteru.

Tabulka & 6: Volné finanéni prostredky

daje 014 0 RU 2016 RV 20 RV 2018 RV 2019 RV 2020 RV 20

BéZné piijmy 186 575 197 151 190 385 186 034 190 510 192 888 195 309 197 779
Bé&iné vydaje 154 486 144 243 160 664 146 506 144 796 146 046 147 837 149 138
Provozni prebytek 32 089 52 907 30320 39527 45 714 46 842 47 473 48 641
Kapitalové pFijmy 3774 31108 4 898 7 000 37 353 43 030 40775 45 650
Kapitdlové vydaje 32713 69 709 105 531 87 500 103 800 87 500 74 000 20 000
PFijmy viechny 190 609 228 258 266 983 244 734 253103 238118 236 084 243 429
Vydaje viechny 192309 215156 266 983 244 685 253 099 238 077 225 837 173 167
SALDO v rozpottové skladbé (bez fin.) 3150 14 306 -70 312 -508973 -20 733 2372 14 248 74 291
Financovani -4 849 -2.204 70312 51017 20737 -2331 -4 000 -4.029
Uhrazené splatky jistiny 5110 1639 788 683 4503 4531 4000 4029
Volné finanéni prostiedky -1 700 12103 0 a4 4 41 10 248 70 262

V tabulce je vyjadien odhad finan¢nich tokli v budoucnosti. Tento odhad vychazi, stejné jako cely
rozpoctovy vyhled, ze stavajici legislativy a mistnich podminek. Je zfejmé, e mésto ve sledovaném
obdobi 2017 - 2021 miZe do realizace investi¢nich akci a jednordzovych oprav dodateéné zapojit
finanéni prostredky pouze v letech 2020 (10,3 mil. K&) a 2021 (70,3 mil K¢).

Kromé mozZnosti zapojit do rozpoétu pirebytky hospodafeni minulych let a hledani rezerv a efektivni-
ho hospodateni v provozni ¢asti miize mésto ovlivnit vysi volnych finan&nich prostiedk prodejem
majetku ve svém vlastnictvi. O prodeji rozhoduje zastupitelstvo a vy$e bude odpovidat investiénim
potfebam. Mozné je také vyuZit cizich prostfedkd (napt. Gvéry, investi¢ni dotace, apod.). Ziskame tak
disponibilni prostfedky pro rozvoj mésta.

2.2.6 Investicni aktivita

Sestaveny rozpoctovy vyhled obsahuje investiéni akce. Tyto akce budou financovany z vétsi ¢asti
provoznim piebytkem rozpoctu v jednotlivych letech. VySe planovanych investic se pohybuje ve vysi
20,0 mil. K¢ (2021) - 103,8 mil. K& (2018). Aby bylo mozné realizovat ve¥keré planované investice, je
zapotiebi uvazovat jednak s prijetim investi¢nich dotaci ve vy$i od 37,4 mil. K¢ (2018) - 45,7 mil. K¢
(2021), se zapojenim volnych finanénich prostfedkd, a to ve vysi 16,7 mil. K¢ (2017), 25,2 mil. K¢
(2018) a 2,2 mil. K¢ (2019) a také pfijetim nového investi¢niho Gvéru ve vysi 35,0 mil. K¢, jehoz apl-
na uhrada je predpokladana v roce 2026.
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Kapitalové
Nazev investice (v mil. KE) RV 2017 RV 2018 RV 2019 RV 2020 RV 2021 vydaje
celkem

Spolutcast
mésta (%)

1 [Propojeni kemunikace Bezrutova - Zizkova 6500 0 0 0 0 6500 0,0
2 |cyklostezka stard celnice - Sedlec 7 900 0 0 0 0 7 900 85,0
3  {Oprava komunikace Konévava 4000 0 0 0 0 4 000 0,0
4 |Oprava komunikace Ceska 2 750 0 0 o] 0 2 750 0,0
5 |Uprava shérnych mist pro tfidény odpad 10 000 0 0 0 0 10 000 85,0
6 |Stavebniupravy M3 Habanska 9 800 0 0 Q 0 9 800 90,0
7 |Startovaci byty S 000 0 0 o] 0 5000 80,0
8 |25 Paviovska - nastavba novych adbornych uceben 8 000 0 0 0 0 3 000 0,0
9 |Uzemni plan Mikulov 500 0 0 0 0 500 85,0
10 [Zpevnénisvahu "Pod Novou" § 200 6 000 0 0 0 12 200 0,0
11 |fviceucelova spotovni plocha +zazemi 12 000 10000 0 a 0 22 000 0,0
12 |Obnova krajiny Portzlnsel - 4 000 13 000 0 0 0 17 000 85,0
13 [Evropsky diim parozumnéni 300 6 000 6 000 0 0 12 300 0,0
14 [Expozice vytvarného iméni a méstska knihovna 5000 8 000 7 000 0 0 20 000 85,0
15 |25 Valtickd - sanaéni prace odstranéni vihkosti 7 000 5 000 5 000 0 0 17 000 0,0
16 |28 Valticka - pfistavba novych odbornych u¢eben 800 5 000 5 000 0 0 10 800 85,0
17 |Obnova prostor Namesti a Kostelniho namésti 1000 2 000 8 000 3 000 o] 26 000 0,0
18 [Rozdiienikapacity domova pro seniory 750 10 000 30 000 45 000 Q 85 750 75,0
19 |modernizace vefeného osvetleni 2 000 6 000 6 000 € 000 6 000 26000 0,0
20 |rekonstrukce bytového fondu a ostatnich prostor 4 000 6 000 6 000 6 000 6 000 28 000 0,0
21 |Uprava pruchodnosti_ul. Svobody - Videfiska 0 2 500 0 0 Q 2 500 85,0
22 |bezpetnostni ostrivek Pod Platanem 0 4 000 0 0 0 4000 85,0
23 |Regulaéniplan Mikulov, MPR a ochranna pasma MPR 0 1800 0 0 0 1800 85,0
24 |vybudovdni novych chodniki - Gagarinova 0 2 500 2500 0 0 5000 85,0
25 |Okruini kfizovatka - Pavlovska- Hlinisté - Dukelska 0 4 000 2 000 0 0 6 000 85,0
26 |Modernizace koupali§té 0 3000 4000 3 000 0 10 000 0.0
27 |technicka infrastruktura Valticka 0 2 000 4000 6 000 8 000 20000 85,0
28 |Oprava komunikace Mlynskda 0 0 1000 0 0 1000 0,0
29 |oprava komunikace Na jdmeé 0 0 1000 0 Q0 1000 0,0
Investice celkem 97 500 103 800 87500 74 000 20 000 382 800 43,6

2.2.7 Dluhova sluzba

Dluhova sluzba poskytuje uZitecny piehled o vypijéni aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Celkem musi mésto v letech 2017 - 2021 splatit 18,7 mil. K¢ (z toho 17,7 mil. K¢ na splatky jistin)
soucasnych zavazkl veetné trokd. Celkem od roku 2017 do splaceni v§ech zavazk{ v roce 2026 musi
mésto uhradit 38,6 mil. K¢ (z toho 37,4 mil. K¢ na splatky jistin).

Splatnost dvérn a pajcek:

rok 2020 - Ceska spofitelna a.s. (T] Palava)
rok 2022 - Ceska spofitelna a.s. (pfevzaté Gvéry po byvalé Domovni spravé na bytovou vystavbu)
rok 2026 - dlouhodoby investi¢ni Gvér

Tabulka ¢. 8: Dluhova sluzba vletech 2017 - 2021

e orma zava RV 20 RV 2018 RV 2019 RV 2020 RV 20

Ceska spofitelna a.s. - T) Palava jistina 560 560 560

urok 101 75 49
€S a.s. - splitka hypoteéniho véru na dofin. |[jistina 123 131 140 150 160
vybudovani byti - ndstavba Pod Strani 5 trok 46 38 29 20 9
Investicni uvér jistina 3812 3831 3850 3869

urok 175 156 137 118
Celkova dluhové sluiba 830 4791 4 765 4157 4156
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Rozpoctovy vyhled vychdzi od roku 2017 z mezirotné rostouci dluhové zakladny (ekvivalent celko-
vych pfijmt). Dluhova sluzba naopak mezirocné klesd od roku 2018, kdy je pfijat novy investi¢ni
uvér ve vysi 35,0 mil. K¢ Z vySe uvedeného vyplyva, Ze ukazatel dluhové sluzby se vletech 2018 -
2021 meziro¢né snizuje z 2,10 % (2018) na 1,71 % (2021).

Graf &. 15: Vyvoj dluhové sluzby
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3 Ekonomické hodnoceni mésta

Kratkodobé hodnoceni subjektu se provadi na zdkladé analyz ptijm{, vydaji, vysledkd hospodateni,
kratkodobého vyhledu a ukazatel@ dluhové sluzby daného roku, roku piedeslého a roku nasledujici-
ho po daném roce.

Dlouhodobé hodnoceni subjektu se provadi na zakladé analyz prijmd, vydajd, vysledki hospodateni
a ukazatelQ dluhové sluzby v horizontu let 2010 - 2020.

Na zékladé posouzeni minulé schopnosti a ochoty subjektu, dostat v€as a Fadné viem svym finanénim
zavazklm, s prihlédnutim k aktualni vys$i zavazk( mésta a kratkodobé vySe volnych finanénich zdrojti
a urceni kratkodobé prognézy, pridéluje spoletnost AQE advisors, a.s. méstu kratkodobé hodnoceni
na urovni:

STR2
Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.

Zhodnotili jsme hospodareni mésta v minulosti, ocenili jsme jeho provozni hospodafeni a aktualni
vysi zadluzenosti. Upozoriiujeme na dobré a konstantni vysledky hospodateni. V hodnoceni se odrazi
i dosavadni uvazliva investi¢ni politika mésta. S ohledem na charakter dosavadnich i planovanych
hospodarskych vysledk, za pfedpokladu, Ze mésto bude pokraovat v navrZeném trendu rozpocto-
vého vyhledu hospodafeni, tzn., Ze pfedeviim roéni dluhové sluzba bude kryta z provoznich vysledkd
hospodareni mésta, pfidéluje spole¢nost AQE advisors, a.s. méstu dlouhodobé ekonomické hodnoce-
nf na drovni:

A2+
Dobry subjekt, s velmi dobrou schopnosti splacet své zavazky, doporuéeno sledo-
vat budouci riziko v delSim ¢asovém horizontu.

Tabulka €. 9: Ekonomické hodnoceni mésta v letech 2011 - 2016

Hodnoceni 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Dlouhodobé B- B- B- A2- - A2+
Kritkodobé | STR2 STR2 STR2 STR2 - STR2

Vyvoj ekonomického hodnoceni mésta Mikulov poukazuje na zlep3ujici se trend vyvoj dlouhodobého
hodnoceni, které je na zmény v hospodareni citlivéjsi oproti hodnoceni kratkodobému.
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Rozpoétovy vyhled pro obdobi 2017 - 2021 vychézi z podrobné analyzy hospodareni mésta v letech
2011 - 2015 a platného rozpoctu roku 2016. Na zdkladé téchto analyz, s promitnutim legislativnich
zmén, tykajicich se vét§inou reformy vefejnych financi, a soufasné ekonomické situace, lze uéinit
nasledujici zavéry:

m Hodnota ukazatele dluhové sluzby v rozpoctovém vyhledu, vypocitana podle metodiky Minis-
terstva financi, je velmi pfiznivd a dosahuje max. 2,10 % z povelené 25-ti procentni
predepsané hranice a do budoucna se sniZuje.

m Hospodafeni mésta je v oblasti provozniho rozpoctu vyvazené se zlepsSujicim se trendem vyvo-
je. Provozni prebytek dosahuje kladnych hodnot a tim méstu zlstavaji urdité finan¢ni zdroje
na otekavané investi¢ni vydaje, kapitalova ¢ast rozpoctu je zavisla na rozhodovani orgdnl més-
ta o jednordzovych prodejich majetku, zahajovani a realizaci vlastnich investic, vyhlasovani
vyzev, predkladani Zadosti o podporu a realizaci investic spolufinancovanych z fondt EU.

m Vysledek kratkodobého ekonomického hodnoceni doklada, Ze mésto pii uvazlivé hospodarské
politice ma dostate¢né finanéni zdroje ke svému rozvoji.

m  Dlouhodobé hodnoceni mésta ukazuje, Ze mésto ma volné finanéni prostredky na spolufinanco-
vani dotacnich tituld statu i fond® EU, a to zejména v oblasti investi¢ni.

m Na zakladé ekonomického hodnoceni, odhadu vyvoje ekonomické situace a vzhledem k predi-
obezfetné a snaZit se predeviim o hledan{ rezerv svého hospodareni. Zvlasté opatrné by mélo
byt u investic, jejichZ realizace vyvoldva nasledné provozni vydaje. TéZ je vhodné upfednostnit
investice s vys$im podflem dotaci, a to zejména téch z EU.

Rozpoctovy vyhled slouzi jako podklad pro rozhodovani, planovani a realizaci potfeb a zdmérd més-
ta. Jeho pfinosy jsou:

m Zlepseni stfednédobého a strategického planovani, kdy se rozhoduje o ocekdvanych prijmech
avydajich v dlouhodobém horizontu. Rozpoctovy vyhled pfinasi informace o tom, jak jsou pla-
nované aktivity realizovany a za jakych podminek.

m Upozorfiuje na rizika budouciho hospodafeni a umoziiuje pfedchazet jejich vzniku.

m SlouZi i pro fizeni zavazk(i mésta, protoze ukazuje na jejich schopnost splaceni v budoucnosti.
Podporuje jak dlouhodobou vyrovnanost rozpo&tového hospodareni, tak i zachovani finanéniho
zdravi mésta.

Je také nutno uvazovat s flexibilitou rozpoctu tak, aby mohly byt finan¢ni prostfedky pouZity
k spolufinancovani z{skanych dotacf z jinych rozpoctil. V ramci béZného rozpoctového roku navrhu-
jeme diisledné, pravidelné mési¢ni vyhodnocovani rozpoctu a okamzZité reagovani na pifpadné
odchylky od platného rozpoctu.

Legislativni zmény, spjaté v pfevazné mife se soucasnou ekonomickou situaci, ztézujl sestavovani
rozpoctového vyhledu. V prvé fadé se jedna o vysi sdilenych dani, ktera je a bude zavisla na ekono-
mické situaci statu a legislativnich zménach v této oblasti. S ochledem na legislativni nestabilitu nejen
v oblasti sdilenych dani je vyvoj predikce hodnot téchto dani opatrny. Pokud v této oblasti nedojde
k zasadnim zménam, lze pocitat v jednotlivych letech rozpoctového vyhledu scca 1,5 - 2,5 mil. K¢
vy$simi pfijmy ze sdilenych dani.
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Udaje (tis. K&)

uc 2014

UC 2015

RU 2016

RV 2017

RV 2018

RV 2019

RV 2020

RV 2021

DANCVE PRIJMY CELKEM 127184] 129792| 129580| 131004f 135155 137205] 139295] 141434
2|DPFO ze zavislé Cinnosti 17 487 16 910 17 000 20827 22076 22573 23080 23 600
3|DPFO OSVE 755 1664 1600 1616 1858 1877 1896 1915
4{DPFQ vybirana srazkou 1848 1981 1900 2084 2140 2172 2205 2238
5|DP pravnickych osob 17 689 19 039 19 000 19093 19 816 20 262 20718 21184
&|DP pravnickych osob za obce 6304 2 568 10 794 3000 3 000 3 000 3000 3000
7|Dan z pfidané hodnoty 35526 34 831 35 000 39 938 41 705 42 643 43 602 44 583
8| Mistni poplatky 5937 6364 5 960 6019 6076 6136 6194 6256
9§Spravni poplatky 4 361 4536 4 515 4545 4 590 4 636 4 683 4730

10| Dan znemovitosti a z majetku 5621 6412 6400 6400 6400 6400 6 400 6400
11| Cstatni dariové pfijmy 31656 35486 27411 27482 27 494 27 505 27517 27529
“12| NEDANOVE PRIJMY CELKEM 38491 39786] 39699 37 858 38 029 38 202 38376 38 548
13|Pfijmy z poskyt.sluieb a vyrobka, zboZi 4117 5970 5739 5786 5 844 5503 5962 6021
14| Pfijmy z prondjmu 22627 22021 22 613 22718 22 824 22530 23 037 23 144
15{Vynosy z finanéniho majetku 85 12 50 50 50 50 50 50
16]|Prijaté sankeni platby 7810 8873 8812 6613 6616 6619 6622 6622
17| PFijmy z prodeje nekapital.maj. a ost.ned.pf. 3 852 2910 2 485 2 690 2 695 2 700 2705 2711
18| Pfijaté splatky pljcek -1 o} 0 0 Q 0 0 0
*19| DANOVE A NEDANOVE PRIIMY 165675| 169578| 169279 168861| 173184| 175407 177671] 179983
20| Neinvesti¢ni dotace (transfery) 20899 27573 21705 b i 77 17 326 17 481 17 638 17 796
21| PFevody z vlastnich fonda (HC) 0 0 0 Q 0 0 0 0
*22 | BEZNE PRIIMY 186575) 197151] 190985| 186034 190510| 192888 195309 197779
23|Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 571 8063 2749 7 000 0 4] 0 0
24| Investiéni dotace (transfery) 3203 23 045 2149 0 37 353 43 030 40 775 45 650
*25| PRIIMY CELKEM 190 349 228 258 195 883 193 034 227863 235918 236084 243 429
26| Platy zaméstnancl v&.odvodl 41 690 43 615 45 860 47228 47921 48 849 49 796 50761
27|Ndkupy DHM, materidlu, ostatni 4614 5470 4 704 2736 2762 2789 2816 2841
28|Uroky, lesing a ostatni finanéni vwydaje 300 231 125 167 308 254 176 147
29|Nakup energii 4016 3833 3861 3862 3886 3911 3936 3962
30| Nakup sluZeb 38876 36 510 44 963 43341 41 480 41 536 42 136 42198
31)|Opravy a udrzovani 25023 15930 12 826 13322 13 455 13 590 13726 13 863
32|Ostatni nakupy, pfispévky, ndhrady a vécné dary 2683 2 895 3307 2957 2963 2970 2977 2984
33|Neinv.transfery podnikatel sub. a nezisk.org. 3911 4354 5028 4673 4708 4743 4779 4815
34 |Neinvestiéni pilspévky PO 20 086 25 879 24 527 20 604 19691 19 778 19 866 19 949
35[Neinvestiéni piispévky ostatnim rozpoétim 8148 4106 13953 6059 6063 6 067 6071 6075
36|Neinv.transfery obyvatelstvu 1138 1120 1402 1448 1448 1448 1448 1433
37|Ostatni neinvestiénivydaje a transfery 0 300 110 110 110 110 110 110
*38|BEZNE VYDAJE 154 486 144 243 160 664 146 506 144 796 146 046 147 837 149 138
39|Kapitdlové vydaje 32713 59 709 105 531 97 500 103 800 87500 74 000 20000
*40| VYDAJE CELKEM 187199] 213952] 266195| 244006] 248596| 233546] 221837 169138
*41|SALDO v rozpoctové skladb [bez financovani) 3150 14 306 -70 312 -50 973 -20733 2372 14 248 74 291
42|Uhrazené splatky jistin a dluhopisU 5110 1639 788 683 4503 4 531 4 000 4029
43|Pfijaté pajéky 0 0 0 35000 0 0 0 0
44|Zména stavu na bankovnich uétech 0 0 71100 16 700 25 240 2 200 0 0
45| Rizeni likvidity 261 -564 0 0 0 a 0 0
*46| FINANCOVANI -4 849 -2.204 70312 51017 20737 -2331 -4 000 -4 029
*47|PRIINMY viechny 190 609 228 259 266983 244734 253103 238 118 236084 243429
*48|VYDAJE viechny 192309] 216156] 266983| 244689 253099| 238077] 225837] 173167
*49]SALDO uplné -1700 12 103 0 44 4 11 10248 70 262
*50|Provozni prebytek 32089 52907 30320 39527 45714 46 842 47473 48 641
*51)Rozdil provozniho pfebytku a spl. jistiny 26 979 51268 29 532 38844 41 211 42 311 43473 44 612
*52]Index provoznich uspor 17,20 26,84 15,88 21,25 24,00 24,28 24,31 24,59
"53| Dluhova zékladna 190 349 228 259 195883 153 034 227863 235918 236 084 243429
*54|Dluhova sluzba 5311 1781 893 830 4791 4 765 4156 4156
55|Dluhové sluzba / dluhova zékladna (v %) 2,79 0,78 0,46 0,43 2,10 2,02 1,76 178
56|Zustatky na Uétech 62 415 73318
57|Pohledavky 114 114
58| Zavazky 256 128
59[Stav uvérl 4757 3245
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Stupnice ekonomického hodnoceni AQE advisors, a.s.

Kratkodobé hodnoceni

STR1 Vyborné subjekty v pInéni svych zavazkl v kratkém casovém horizontu
STR2 Kvalitni subjekty s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky
STR3 Vyhovujici subjekty dostat svym zavazkdm véas

STR4 Sporné subjekty s rizikem plnéni svych zdvazki v terminu

STRS Nevhodné subjekty neschopné plnit své i kratkodobé zavazky

Dlouhodobé hodnoceni

A vyborné subjekty, bez rizika a s vynikajici schopnosti splécet své zavazky

velmi dobré subjekty, s vybornou schopnosti splacet své zavazky, s oéekavanou stabilni budoucnosti

A2- | riziko v del§im ¢asovém horizontu

A2+ | dobré (kvalitni) subjekty, s velmi dobrou schopnosti splacet své zavazky, doporuéeno sledovat budouci

B- riziko jiZ ve stfednim ¢asovém horizontu

B+ ptijatelné (bonitni) subjekty, s dobrou schopnosti splacet své zavazky, doporuceno sledovat budouci

B1- | doucim rizikem ji v kratkém ¢asovém horizontu

B1+ | vyhovujici (uspokojivé) subjekty, s dostatecnou schopnosti splacet své aktudini zéavazky, s nejistym bu-

E? primérné subjekty schopné splacet své aktudlni zavazky, s problematickou budoucnosti

E? podprimérné subjekty s pomérné rizikovou schopnosti splacet své zavazky, s rizikovou budoucnosti

Ej’ sporny (spekulativni) subjekty s nejistou schopnosti splacet své zdvazky, se znatné rizikovou budoucnosti
E? nevhodné (rizikové) subjekty s nestabilni schopnosti splacet své zavazky, s vysokym rizikem v budoucnu
Eij’ nezplsobilé (vysoce rizikové) subjekty s neschopnosti a neochotou splacet své zavazky
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