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Financ¢ni odbor
Material pro jednani ZM dne 13. prosince 2017

K bodu: Stfednédoby vyhled rozpoétu mésta Mikulov na obdobi 2018 —2022

Predkladdme navrh Stiednédobého vyhledu rozpoctu mésta Mikulov na obdobi 2018 -2022.
Dle § 3 zékona & 250/2000 Sb. O rozpottovych pravidlech uzemnich rozpoctd, se
stiednédoby vyhled rozpoétu sestavuje zpravidla na 2 — 5 let.

Rozpodtovy vyhled obsahuje souhrnné zakladni tdaje o pfijmech a vydajich, zejména o
dlouhodobych zavazcich a pohleddvkach o finanénich zdrojich a potfebach dlouhodobé
realizovanych zaméri.

Rozpoétovy vyhled je pomocnym néstrojem slouZici pro finan¢ni planovani mésta.

Do navrhu stiednédobého vyhledu byly zapracovany investi¢ni akce dle Strategického planu

mésta Mikulov, resp. dle akéniho planu mésta.

Stiednédoby vyhled rozpodtu zobrazuje vyvoj pifjml a vydajl, poskytuje informace o vysi
disponibilnich finanénich prostiedki k dal§imu rozvoji mésta.

Kumulovany stifednédoby vyhled rozpoctu:

Text {tis. KE) uUc 2015 ucC 2016 RU 2017 SVR 2018 SVR2019  SVR 2020 SVR 2021 SVR 2022 ,‘
Dafiové pfijmy 129 792 156 223 141 559 155 923 160 637 164 715 167 490 170 336
Nedanové piijmy 39786 42 031 42 886 43 196 43 415 43 635 43 857 44 079
Provozni dotace 27573 22 788 23 235 16 835 17101 17 268 17 437 17 608
Bézné piijmy 167 151 221042 207 680 216 054 221453 225 618 228783 232022
Kapitdlové pfijmy 8 063 8 637 6 640 0 0 Q0 0 0
Investi¢ni dotace 23 045 4 879 2797 58 803 0 0 0 0
Kapitdlové piijmy celkem 31108 13 516 9437 58 803 0 0 0 0
Prijmy celkem 228 259 234 559 217:317, 274 857 221153 225618 228 783 232 022
Béiné vydaje 144 243 156 690 177 394 186 200 164301 165 406 166 987 168 758
Kapitdlové vydaje 69 709 19 517 142 915 144 480 58 500 54 000 0 0
Vydaje celkem 213 952 176 207 320 309 330 680 222 801 219 406 166 987 168 798
Saldo bez financovani 14 306 58 352 -103 192 -55 823 -1648 6213 61796 63 225
Uhrazené splatky jistiny 1639 802 670 691 700 150 160 o]
Pfijaté pljtky 0 0 0 0 0 0 0 0
Fin.prostfedky minul.let 0 0 103 862 0 0 0 0 0
Rizeni likvidity -564 118 0 0 0 0 0 0
Financovani -2 204 -683 103192 -691 -700 -150 -160 0
PFijmy vSechny 228 259 234 677 320979 274 857 221153 225618 228783 232022
Vydaje vsechny 216 156 177 008 320979 331372 223501 219 555 167 147 168 798
Saldo uplné 12103 57 668 0 -56 514 -2348 6 063 61 637 63 225
Provozni prebytek (PP) 52907 64 352 30 286 29 854 56 852 60 213 61 796 63 225
Rozdil PP a spldtky jistiny 51 268 63 551 29616 29163 56152 60 063 61637 63 225
Index provoznich tispor (%) 26,84 28,11 14,58 13,82 25T 26,69 27,01 27,25
Dluhova zakladna 228 259 234 559 217117 274 857 221153 225618 228 783 232 022
Dluhové sluzba 1781 915 720 804 778 169 169 Q
Dluh. sluzha/dluh.zakladna (%) 0,78 0,39 0,33 0,29 0,35 0,07 0,07 0,00

Provozni prebytek (rozdil mezi b&znymi pfijmy a b&znymi vydaji) je v celém obdobi stiednédobého vyhledu
rozpodtu kladny, a to v rozmezi od 29,9 mil. K& (2018) do 63,2 mil. K& (2022). Po odecten splatek jistiny jev
rozmezi od 29,2 mil. K¢ (2018) do 63,2 mil. K¢ (2022). Castky predstavuji vyuzitelné finangni prostredky
z provozniho rozpottu na investice a vétsi jmenovité akce charakteru oprav a udrzby.

Finan¢ni vybor projednd névrh stredn&dobého vyhledu rozpottu na svém jednani dne 6. 12. 2017
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Zpracovala: Klanicova Ingrid — podklady, priivodni zprava —
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STREDNEDOBY VYHLED ROZPOCTU
MESTA MIKULOV
2018 - 2022

A2+/AQE

Dobry subjekt, s velmi dobrou schopnosti splacet své zavazky,
doporuceno sledovat budouci riziko v del$im ¢asovém horizontu.

STR 2

Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.
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Uvod

Stfednédoby vyhled rozpoctu je nastrojem stfednédobého planovani a je pfinosem i pro ty nejmensi
obce. UmoZiiuje obcim nastavit dlouhodobou udrzitelnost financi, vymezit finanéni moZnosti munici-
pality, zajistit zdravy vyvoj financi a schopnost Gzemniho samospravného celku dostadt svym
zavazkiim. Vytvofenim tohoto dokumentu je naplnéno povinné ustanoven{ zikona & 250/2000 Sh.,
o rozpocCtovych pravidlech Gzemnich rozpoétti. Obsah dokumentu pfesahuje rdmec zakonnych néle-
zitosti uvedenych v § 3 zminéného zdkona. Nejen Ze analyzuje hospodafeni v minulosti, ale je
sestaven v daleko vétsi podrobnosti, neZ stanovuje zakon. I proto usnadriuje takto vytvoreny stied-
nédoby vyhled rozpoctu rychlejsi sestaveni rozpoctu, koncep¢ni a planovité financovéni potteb,
prehled o moZnostech hospodaieni obce v budoucim obdobi, o vyuZiti ndvratného zptisobu financo-
vani a dlouhodoby komplexni pohled na vysledek hospodafeni a finanéni situaci izemniho celku. Pfi
Cerpani finan¢nich prostredki z EU je pFinos stfednédobého vyhledu rozpoétu je3té markantnéjsi.

Pro spravnou funkci vyhledu je tfeba, aby jej samosprava plnila a roéné aktualizovala. Je nutné pruz-
né reagovat na aktualni ekonomickou situaci a pravidelné rekapitulovat hospodateni samosprévy.
Vyhodou stfednédobého vyhledu rozpoétu je velkd moZnost manévrovani do stfednédobé budouc-
nosti a pripravit v€as strategii hospodateni a financi.

Podkladem pro tvorbu stfednédobého vyhledu rozpoctu se staly nasledujici zdroje:

» Uletnictvilet 2012 - 2016

m Rozpoctylet 2012 - 2016

e Plan investi¢nich akci na rok 2018 - 2020

= Splatkové kalendate zavazk( mésta

= Predikce sdilenych dani na roky 2018 - 2020 ze statnfho rozpoctu (resp. sttednédobého vyhledu
statu)

® Platny rozpocet mésta na rok 2017

m Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodaten{ mésta dle pfed-
pokladaného vyvoje ekonomiky statu

m Predpokladané nahodilé prijmy a vydaje

Aby byla zachovana efektivnost stfednédobého vyhledu rozpoctu, mél by byt kaZdoro¢né aktualizo-
van a jeho platnost prodlouZzena o dal3i jeden rok, aby byl zndm aktudlni stav a vyvoj hospodateni. Za
téchto predpokladi ma samosprava moznost operativné reagovat a svymi rozhodnutimi korigovat
hospodafeni izemniho samospravného celku.




Definice zakladnich pojmi

BéZné prijmy - dafiové piijmy, nedafiové piijmy a provozni dotace (transfery)

Kapitdlové prijmy - prodej pozemk, ostatnich nemovitosti, akcii a majetkovych prav
Kapitalové prijmy celkem - obsahuji kapitalové pfijmy a investi¢ni dotace (transfery)
Provozni piebytek (saldo provozniho rozpoctu) - rozdil béZnych pfijmi a béznych vydajt.
Vyse provozniho prebytku by méla vidy nabyvat kladnych hodnot a nemeéla by v ¢ase klesat.
Rozdil provozniho piebytku a splatek jistin - rozdil provozniho salda a splatek kratkodo-
bych i dlouhodobych tvért. Take vyse tohoto ukazatele by méla byt vzdy kladna

Saldo bez financovani - rozdil celkovych pfijmt a vydajt

Saldo uplné (saldo rozpoltu) - celkové piijmy a prijaté Uvéry minus celkové vydaje a uhrazené
splatky avéra

Dluhova zakladna - celkové prijmy po konsolidaci

Dluhova sluZba - soucet splatek aroki a splatek jistin

Ukazatel dluhové sluzby - podil dluhové sluzby a dluhové zdkladny. Jeho hodnota by neméla
presahnout 25 %

Index provoznich uspor - podil provozniho prebytku a béZnych p¥ijma. VySe tohoto ukazatele
by neméla klesnout pod 10 %. ldedlni hodnota se nachazi v intervalu 20 - 25 %.

Pouzité zkratky

EE R

m

=

HE E BE E R R R BB

UC - dcetni skutecnost

RS - schvaleny rozpocet

RU - upraveny rozpocet

SVR - stfednédoby vyhled rozpoctu

PP - provozni prebytek

HC - hospodaiska (podnikatelska) &innost
PO - pfispévkova organizace

DPFO - dan z prijma fyzickych osob

ZC - zavisla ¢innost

0SVC (SC) - osoby samostatné vydéle¢né ¢inné
KV - kapitalové vynosy

DPPO - dan z prijmu pravnickych osob
DPH - dan z pfidané hodnoty

MF - ministerstvo financ{
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1 Analyza hospodareni uplynulého obdobi

Analyza hospodaieni ddvd uceleny piehled o hospodafeni pfedchazejicich obdobi a zaroven slouZ{
jako dtlezity podklad pfi modelovéni a tvorbé stfednédobého vyhledu rozpottu.

1.1 UvVOD DO ROZPOCTOVEHO HOSPODARENT{

Pri vyhodnocovani financniho hospodafeni municipality si je tfeba uvédomit, e rozpocet i stiedné-
doby vyhled rozpoctu se skldd4 z prijmu a vydaja.

Prijmy tzemné samospravného celku jsou veSkeré nendvratné inkasované prostiedky, opétované
i neopétované, véetné prijatych dari a dotacf, a pFijaté splatky pljéek v rdmci rozpoétové politiky.
Pf{jmy jsou clenény na b&zné a kapitalové. BéZné prijmy jsou tvoreny p¥ijmy dafiovymi, nedafiovymi
a provoznimi dotacemi. Jedna se tedy o kaZdorotné se opakujici ptijmy, které slouZ{ k pokryti béz-
nych vydajl. Kapitdlové piijmy, tj. pfijmy z prodeje dlouhodobého a finanéniho majetku a investi¢ni
dotace, maji charakter nahodilych pf{jmi a jsou uréeny predeviim k pokrytf investi¢nich zdméra
uzemniho samospravného celku.

Vydaje jsou veSkeré nendvratné platby na bézné (neinvesti¢ni) i kapitalové (investi¢ni) tely, opéto-
vané ineopétované, a poskytované navratné platby (pdjc¢ky) v rdmci rozpoétové politiky. Bézné
(nebo take provozni) vydaje musi mésto vynaloZit ze zdkona nebo témito vydaji financovat provozni
aktivity. Realizace zdmérQ a potfeb mésta vfetné napliovani volebnfho programu se uskutedfiuje
prostfednictvim vydajii. Mésto k témto cilim pouziva vefejné prostiedky, proto musi diikladné ana-
lyzovat vynaloZené finantni prostredky.

Rozdil mezi béZnymi pfijmy a béZnymi vydaji se nazyvd provozni piebytek. Jsou to prostfedky,
které zlistavaji obci zpravidla na financovani investi¢nich zaméra obce. Rozdil mezi veskerymi piijmy
a vSemi vydaji béhem rozpoctového roku (od 1. ledna do 31. prosince daného roku) se nazyva saldo
rozpoctu (celkové saldo rozpoctu). Z téchto dvou indikatori je mnohem diilezitéj$i provozni preby-
tek neZ saldo rozpocCtu. DileZitost monitorovani tohoto indikatoru se zvySuje, pokud indikatory
nabyvaji zapornych hodnot. JestliZe je schvalen deficitni rozpocet (je realizovano vice vydajli neZ
ptijmi), miZe byt tento deficit pokryt z tspor hospodafeni z minulych let. Zadporny provozni preby-
tek (provozni saldo) indikuje mozZné ohroZeni hospodafeni municipality. Ve svém dsledku tato
skutecnost znaci, Ze mésto nemd dostatek provoznich pifjma na thradu svych b&Znych (provoznich)
vydaji. Tento provozni schodek musi pak pokryt bud’ prodejem majetku, nebo tvérem.

Index provoznich uspor vyjadfuje vyuzitelnost provoznich prostiedkd, tj. jaka ¢ast provoznich pro-
stfedkdl mlZe byt vyuZita na kryt{ investi¢nich zamérfi meésta. Optimdlni hodnota ukazatele se
pohybuje okolo 20 % a neméla by klesnout pod 10 %, kterd je povaZovana za minimalni hodnotu
tohoto ukazatele.

Ukazatel dluhové sluzby vyjadiuje procentudlni pomér dluhové sluzby a dluhové zdkladny. Ne-
mél by presdhnout hodnotu 25 %. Dluhova sluzba je definovana jako soudet splatek jistin a
finan¢nich prostfedkii pouZitych na dhradu drokd z pFijatych tvérd. Dluhova zékladna je hodnota
celkovych prijml po konsolidaci.




1.2 ANALYZA HOSPODARENI

Analyza hospodafeni mésta je zakladnim krokem pro sestaveni stfedn&dobého vyhledu rozpodtu.
Celkova bilance ukazuje, Ze mésto hospodatilo vjednotlivych letech s p¥jmy v celkovych objemech
od 169,4 mil. K¢ (2012) aZ do 234,6 mil. K¢ (2016). Celkovy objem vydajli se pohyboval od 141,2 mil.
K¢ (2012) do 214,0 mil. K€ (2015). Mésto hospodafilo ve viech sledovanych letech s pebytkem hos-
podafeni. Nejniz§iho prebytku dosahlo mésto v roce 2014 (3,2 mil. K&), nejvyssiho pak vroce 2016

(58,4 mil. K&). Vyvoj hospodareni zobrazuje nasledujici tabulka.

Tabulka €. 1: Vyvoj hospodai'eni mésta

0

014

*1|DANOVE PRIMY CELKEM 98320| 114428] 127184 129792| 156223| 141558
2|DPFO ze zavis|é ¢innosti 12 205 16 112 17 487 16 910 19 793 19 000!
3|DPFO OSVE 2 865 1576 755 1664 2523 2500
4|DPFO vybirand srdikou 1301 1610 1848 1981 2013 2 000
5|DP pravnickych osob 12771 15578 17 689 19 039 20 804 20 800
6|DP pravnickych osob za obce 6107 6416 6304 2 568 10 794 4411
7|Dan z pfidané hodnoty 25 348 32898 35526 34 831 38127 35 500
8| Mistni poplatky 5 405 6285 5937 6 364 6542 6 735
9|sprévni poplatky 3072 4140 4361 4 536 4370 4 560
10|Dan z nemovitosti a z majetku 63339 6024 5621 6412 6195 6 200
11| Ostatni dafiové piijmy 22907| 23789) 31656 35488] 45061 35854
12| NEDANOVE PRIIMY CELKEM 33004| 34040 38491] 39786 42 031 12 886
13|PFijmy z poskyt.sluieb a wyrobkd, zbofi 3436 4 986 4117 5970 6457 6435
14|Pfijmy z prondjmu 19 845 21827 22627 22 021 26 057 25789
15]|Vynosy z finanéniho majetku 261 220 85 12 1 5
16{PFfijaté sankeni plathy 4520 4425 7810 8873 6569 7900
17|Pfijmy z prodeje nekapitdl.maj. a ost.ned.pf. 4832 2 566 3852 2910 2947 2758
18|PFijate splatky pljéek 110, 16 -1 0 0 0
*19| DANOVE A4 NEDANOVE PRIIMY 131324] 148467| 165675 169578 198 254] 184445
20| Neinvesticni dotace (transfery) 22820 20599 20899 27 573 22788 23235
21|Pfevody z viastnich fondd [HE) 0 0 o] o 0 0
*22{BEZNE PRIIMY 154 145] 169067) 186575| 197151 221042 207680
23|Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 13 006 25204 571 8063 8637 6 640
24|Investitni dotace (transfery) 2254 6947 3203 23 045 4879 2797
*25|PRIJMY CELKEM 169405| 205218 190349 228259] 234559 217117
26|Platy zaméstnancl vé.odvod{ 39 456 40330 41 690 43 615 46 493 49 7245
27|Nékupy DHM, materialu, ostatni 3191 3802 4614 5470 6266 4073
28|Uroky, lesing a ostatni finanéni vydaje 931 502 300 231 117 100
29|Nakup energil 3996 4197 40186 3833 3268 3223
30|Nakup sluieb 32 257 35553 38876 36 510 38292 28 228
31|Opravy a udrzovani 11113 32327 29023 15930 15558 20490
32|Ostatni ndkupy, pfispévky, nahrady a vécné dary 2 867, 4150 2 683 2 895 2312 3679
33| Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 3 088 3997 3911 4 354 5096 5598
34| Neinvesti¢ni pfispévky PO 19 301 20441 20 086 25879 24519 22 215
35[Neinvestiéni pfispévky ostatnim rozpo&tiim 8304 8576 8 143 4106 13 087 7 888
36|Neinv.transfery obyvatelstvu 623 723 1138 1120 1162 1640
37|Ostatni neinvesti¢ni vydaje a transfery 0 0 0 300 20 1015
#38|BEZNE YYDAJE 125129] 154598 154486) 144 243| 156690] 177 394
39|Kapitdlové vydaje 16 081 11647 32713 68 709 19517 142 915
*40 | VYDAJE CELKEM 141 210] 166245 187 199 213 952 176 207|] 320309

*41|SALDO v rozpoctové skladbé (bez financovani) 28 196 38872 3150 14 308 58352| -103192

42|Uhrazené splatky jistin a dluhopisd 8 508 8504 5110 1639 802 670

43|PFijaté pijcky 0 0 0 0 0 0

44|7ména stavu na bankevnich Uétech 0 0 0 o] 0] 103862

45| Rizeni likvidity 56 36 261 -564) 118 0

46 FINANCOVANI -8452 -8 468 -4 849 -2 204 -683 103 192

*47|PRIJMY viechny 169 461) 205254| 190609] 228259 234677 320979

*48|VVDAJE viechny 149 718 174 749 192 309 216 156 177008 320979

“439[SALDO uplné 19 744 30505 -1 700 12103 57 668! 0

*50|Provozni prebytek 26 016 14 469 32 089 52 907 €4 352 30286

*51|Rozdil provozniho pfebytku a spl. jistiny 20 508 5965 26 979 51 268 63 551 29 616

*52|Index provoznich Uspor 18,82 8,56 17,20 26,84 29,11 14,58

“53|Dluhova zdkladna 169 405 205218 150 348 228 259 234559 217 117

*54[Dluhovd sluzba 9 130, 8851 5311 1781 915 720

55|Dluhovd sluZba / diuhova zakladna (v %) 5,38 4,31 2,78 0,78 0,39 0,33

56|Ziustatky na Uctech 32411 62 915 62 415 73318 130987

57|Pohleddvky 228 114 114 114 114

58|Zavazky 512 384 258 128 4]

59|Stay Uvérli 18 118 9739 4757 3 245 2571
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Graf ¢. 1: Vyvoj piijmii, vydajt a salda hospodareni
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Mésto mélo po celé sledované obdobi podobnou skladbu p¥{jmd. Co do objemu nejvyznamnéjsi roli
v hospodafeni mésta hraly pfijmy danové. Podil dafiovych pFijmd na béznych ptijmech se v ramci
sledovaného obdobi vyznacuje obdobnym smérem vyvoje jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadte-
ni. Vyraznéj$i zménu podilu je mozné sledovat od roku 2013, a to v disledku vy3§ich pijmt ze
sdilenych danf. Podil dafiovych pFijmi se pohyboval v rozmezi od 63,8 % (2012) do 70,7 % (2016), v
roce 2013 vzrostl podil 0 3,9 procentniho bodu. V priiméru za celé sledované obdobi dosahuje podil
danovych pfijmd 67,5 % prijmid béZnych.

Také podil dariovych pFjmd na celkovych ptijmech je v jednotlivych letech obdobny. Kromé vyse
zminéného je ovlivnén zejména investi¢ni aktivitou mésta a s tim souvisejicim objemem obdrzenych
investi¢nich transferd a prodeje majetku. Podil danovych pfijmi na celkovych ptijmech se pohybuje
od 55,8 % (2013) do 66,8 % (2014), vroce 2013 podil dokonce poklesl o 2,3 procentniho bodu.
V praméru za celé sledované obdobi dosahuje podil dafiovych pijma 60,9 % p¥ijmi celkovych.

Grafé. 2:  Vyvoj sdilenych dani
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Na vy3i daflovych pfijmid se vyrazné podepsal rok 2013, kdy se projevila G&innost novely zakona
¢. 243/2000 Sb., o rozpoctovém uréeni dani, ktera posilila ptjmy obci ze sdilenych dani. V tomto roce
doslo k meziro¢nimu nérdstu sdflenych danf o 13,3 mil. K& tj. 24,4 %. Kromé& primarn{ skupiny sdile-
nych dani ma od roku 2012 na podil dariovych p¥fjmfi vliv Glinnosti novely loterijntho zdkona
¢.202/1990 Sb., na jejimz zékladé stat vybira poplatek za povoleny piistroj a vybrané penize obcim
prerozdéluje (v pfipadé mésta Mikulov se v priméru let 2012 - 2016 jednalo o 30,1 mil. K¢ na poloz-

o 1

ce ,0dvod z vyhernich hracich pfistroji“ - polozka 1355).

Relativné méné vyrazny podil na objemu bé&Znych, resp. celkovych p#ijmd, maji pfijmy nedafiové.
V priiméru sledovaného obdobf dosahuji 20,2 % p¥jmil béznych, resp. 18,2 % pfijma celkovych. Nej-
dilezitéj3i poloZkou v této kategorii pHjmd jsou PHjmy z prondjmu ostatnich nemovitosti a jejich
casti (v priméru 21,0 mil. K¢ ro¢né), Sankéni platby pFijaté od jinych subjektd (v primeéru 5,2 mil. K¢
rocné) a Pffjmy z poskytovani sluZeb a vyrobki (v priméru 4,8 mil. K& ro¢ng).

Na celkovém objemu pF{jmé se vyznamné podilely také p¥ijaté dotace (transfery). V priiméru sledo-
vaného obdobf dosahujf 12,4 % pfijmd béZnych, resp. 15,1 % pijmi celkovych. V neinvestiéni ¢asti
se jednd zejména o dotace pokryvajici vykon statn{ spravy (v priiméru 15,1 mil. K& ro¢né). Nezane-
dbatelnymi polozkami jsou také ostatni transfery ze statnfho rozpoétu (v priméru 4,5 mil. K¢). Vyse
neinvesticnich transfert od obci, krajli a regionalnich rad jsou pak relativné méné vyznamné a dosa-
huji v priiméru objemu 2,7 mil. K& roéné.

Pro rozvoj mésta jsou pak velmi dileZité dotace investiéni, jejichZ maxima dosahlo mésto v roce 2015
(23,0 mil. K&). Investi¢n{ aktivita mésta v letech 2012 - 2016 je vyjadfena &astkou 149,7 mil. K&,
z toho 40,3 mil. K€ bylo hrazeno z dotaci (tj. 26,9 %). VySe investi¢nich vydaji kulminovala v roce
2015, kdy mésto proinvestovalo 69,7 mil. K¢ (33,1 % nakladd pokryly investi¢ni dotace).

Grafé. 3:  Vyvoj prijma
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Vydajovou &ast provozniho rozpoétu nejvice zatézovaly vydaje na neinvesti¢n{ nakupy sluZeb, dale
pak platy, platby za préci v¢. pojistného, neinvestiéni pfispévky PO a vydaje na opravy a udrzovani
majetku ve vlastnictvi mésta. V priib¢hu analyzovaného obdobi mésto usiluje o uspory na provoznich
vydajich, jeZ m& moZnost jakymkoliv zptisobem ovliviiovat. Vyvoj vybranych vydajovych skupin pro-
vozniho rozpoctu mezi roky 2012 - 2016 znazorfiuje viceCetny graf ¢ 4. Vyvoj ukazateld v roce 2017
je tieba brat s rezervou, nebot’ se jednd o upraveny rozpoet v poloviné rozpoé&tového obdobi.
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Grafc.4:  Vyvoj vybranych vydajovych skupin
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Z grafu €. 5 je patrny rist objemu celkovych vydaji do roku 2015. Riist objemu provozni ¢asti v roce
2013 je mimo jiné zapfi¢inén zvySenymi vydaji na opravu a ddribu majetku ve vlastnictvi mésta.
Kapitdlova ¢ast predstavuje nahodilé vydaje, které odpovidaji investiénim potfebdm meésta a jsou
reprezentovany zejména vydaji na budovy, haly a stavby (polozka 6121).

Graf&. 5:  Vyvoj vydajt
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V ramci posouzeni hospoda¥en{ v minulosti je dileZité zamé&fit se na plnéni a vyvoj béZnych (provoz-
nich) pfjmd a vydaji. Pro obecné posouzeni dlouhodobé udrzitelnosti hospodareni plati, Ze nartst
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béznych pijmG by mél byt vy33i neZ narfist béZnych vydaji. V obdobi let 2012 - 2016 byl soucet
provoznich pfijmt 928,0 mil. K& zatimco ve stejném obdobf mésto utratilo na provoznich vydajich
735,1 mil. K¢ Jedna z podminek udrZitelného hospodateni byla splnéna.

Rist objemu provoznich p¥jmi od roku 2012 do roku 2016 byl 66,9 mil. K¢, zatimco provozn{ vydaje
ve stejném obdobi vzrostly o 31,6 mil. K& Je z¥ejmé, Ze objem prostfedkd v absolutnim vyjadreni ve
sledovaném obdobf roste, pfi¢emZ provozni p¥jmy rostly rychlejsim tempem neZ provozni vydaje.
To znamend, Ze z tohoto pohledu se hospodateni mésta vyviji pozitivn&.

Tabulka €. 2: Porovnani upraveného rozpoétu a skuteénosti v obdobi 2014 - 2016

014

014

a/R

119,5%

116,6%

120,6%

Daiiové pfijmy 127 184 106 468 125792 111328 156223 129 580

Nedafiové pfijmy 38491 37116 103,7% 39 786 36 736 108,3% 42 031 39695 105,9%
Kapitdlové pfijmy 571 5507 10,4% 8 063 400 2015,7% 8637 2749 314,1%
Pfijaté transfery 24 103 17489 137.8% 50618 34933 144,9% 27 668 23 854 116,0%
Neinvesti¢ni transfery 20 899 17489 119,5% 27573 25086 109,9% 22788 21705 105,0%
Investiéni transfery 3203 0 #D1v/0! 23 045 9848 234,0% 4 879 2148 227,1%
Bé&iné pfijmy 186 575 161 072 115,8% 187151, 173 150 113,9% 221042 190985 115,7%
|Piijmy celkem 190 349 166579 114,3% 228 259 183 397 124,5% 234 559 1585 883 1158,7%
Bé&inévydaje 154 486 155074 99,6% 144 243 150 681 95,7% 156 690 160 664 97,5%
Kapitdiové vydaje 32713 65333 50,1% 69 709 92103 75.7% 19517 105 531 18,5%
Vydaje celkem 187199 220407 84,9% 213 952 242 784 88,1% 176 207 266 195 66,2%

Pozndmka: hodnoty upraveného rozpodtu jsou za leden - cerven Jjednotlivych let

Pokud oviem zahrneme také hodnoty upraveného rozpoctu na rok 2017, rlist objemu provoznich
pFijma od roku 2012 do roku 2017 je 53,5 mil. K&, zatimco b&sné vydaje vzrostly o 52,3 mil. K¢ Ob-
jem provoznich prostfedkii ve sledovaném obdobi roste, pficems provozni prijmy stale rostou
rychlej$im tempem neZ provozni vydaje. Rozdil tempa ristu se ale vyrazné sniZil. ProtoZe se ale v
roce 2017 jednd o finanénf plan v Sestém mésici rozpoétového roku, hodnoty nejsou koneéné. Porov-
nani upraveného rozpottu za stejné obdobf s Géetnimi vysledky v rémci minulych let pak poukazuje
na skutecnost, Ze upraveny rozpodet odraz{ urtitou miru opatrnosti a tudiz pldnované béZné prijmy
jsou podhodnocené a vydaje naopak nadhodnocené. Je viak zapotiebf sledovat, jak se bude provozni
¢ast rozpoctu vyvijet, nebot vyvoj, kdy béné vydaje rostou rychleji nez béZné p¥ijmy, je dlouhodobé
neudrzitelny.

Graf €. 6: Meziro¢ni zmény béznych prijmi a vydaji
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0 vztahu mezi provoznimi pifjmy a vydaji nejlépe vypovida provozni pfebytek. V kazdém analyzova-
ném roce nabyval provozni prebytek kladnych hodnot. Nejnizsi hodnoty tento zdkladni ukazatel
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dosahl vroce 2013 (14,5 mil. K&), nejvyssi pak v roce 2016 (64,4 mil. K¢). Primérna hodnota provoz-
niho ptrebytku ve sledovaném obdobi byla 38,6 mil. K¢, pii¢emz jeho hodnota od roku 2013 do roku
2016 mezirocné rostla.

Graf & 7:  Vyvoj béinych prijmi, vydajia a provozniho pirebytku
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Dalsi moZznosti, jak zhodnotit hospodaleni mésta, jsou hodnoty indexu provoznich Uspor. Index vyja-
druje procentualni hodnotu finanénich prostredkd, které méstu ziistavaji z provoznich p#jma po
Ghradé provoznich vydaji. Minimalni hodnota ukazatele je 10 %, v idedlnim p¥Fipadé se procentudlni
vySe ukazatele ma pohybovat v rozmezi 20 - 25 %.

Grafé.8: Vyvoj indexu provoznich tispor
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Predchazejici graf ukazuje vletech 2012 - 2014 relativné nizké hodnoty indexu provoznich dspor.
Pozornost upoutd predev$im hodnota ukazatele v roce 2013, coZ je diisledek vyrazného ristu vydajd
na opravu a udrzbu majetku mésta (meziro¢ni narlst o 21,2 mil. K&). Ukazatel se tak dostal pod mi-
nimalnf troven. Tento narlst nepokryl ani vy$e zminény vyrazny narist sdilenych dani (o 13,3 mil.
K&, tj. 24,4 %). ZvySené vydaje na opravy se projevily i vroce 2014, v tomto roce vsak zistaly béZné

11




vydaje v podstaté konstantni, zatimco bézné prijmy rostly. Index se tak dostal na srovnatelnou tiro-
veti zroku 2012. Hodnota ukazatele od roku 2015 pak dosahuje optimaln{ vy3e (meziroéni pokles
vydajl na opravy a udrzbu o 13,1 mil. K¢). Hodnota indexu v roce 2017 je sniZend diky zmin&ného
principu opatrnosti pfi sestavovani rozpoctu.

Pro mésta s dluhovou sluzbou je dileZitym ukazatelem hospodafeni rozdil provozniho pfebytku
a splatek jistin. Pro tento ukazatel platf stejné zavéry jako pro provozni pfebytek - jeho hodnoty by
mély byt vzdy kladné, protoZe aZ po uhrazeni splatek jistin v daném roce hodnota ukazatele vyjadiu-
je Castku zprovozniho rozpoftu pouZitelnou na rozvoj mésta formou investi¢nich vydajd.
V analyzovaném obdobi ukazatel tento predpoklad spliuje v kazdém roce.

Grafé&. 9: Vyvoj rozdilu provozniho piebytku a splatek jistin
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V souvislosti s tipravou pravidel rozpoctové odpovédnosti s i¢innosti od roku 2018 byla prijata legis-
lativa (zdkon ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoétové odpovédnosti) upravujici povinnosti tizemnich
samospravnych celkl. Zakon stanovuje mimo jiné &iselné fiskalni pravidlo. Pravidlo stanovuje, Ze
USC musi hospodatit tak, aby vy$e jeho dluhu nepresahla 60 % priiméru jeho prijm{ za posledni
4 rozpoltové roky a pokud je tato hranice pfekrofena:
= USC mé povinnost postupné splécet predchozi dluhy alespoii 0 5 % z rozdilu mezi vysi dluhu
a 60 % jeho primérnych pfijmd za posledni 4 rozpoltové roky,
m pokud USC nesnizuje dluhy alespoii o zakonné minimum, MF CR v nasledujicim kalenda¥nim
roce rozhodne o pozastaveni pfevodu jeho podilu na vynosu dani.

Tabulka €. 3: Fiskalni pravidlo hospodareni

Ukazatel Hodnota (tis. K¢)

Dluh 2 571,00
Primér pFijmh za 4 roky 214 595,88
Fiskalni pravidlo 1,20%
Pramér pfijmu za 4 roky (60 %) 128 757,53

Z vySe uvedené tabulky je zf'ejmé, Ze dluh mésta Mikulov nep¥esahuje povolenou 60% hranici. Strop
pro vysi dluhu je 128,8 mil. K¢
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1.3 ANALYZA ROZPOCTU

V kontextu rozboru hospodareni uplynulého obdobi (2012 - 2016) v&etns upraveného rozpoctu na
rok 2017 vyplyvaji z porovnani roku 2016 (Gcetni skutenost) s hodnotami roku 2017 (plan hospo-
dareni) nasledujici zavéry:
a) béiné prijmy mezirotné poklesnou o 13,4 mil. K& bé&Zné vydaje se zvysi 0 20,7 mil. K¢
b) ztohoto diivedu provozni pfebytek bude vykazovat meziro¢ni pokles o 34,1 mil. K&, i presto
stale nabyva kladnych hodnot, a to 30,3 mil. K&
c¢) také index provoznich tispor vykaze pokles o 14,53 procentniho bodu na 14,58 %
d) vzhledem k rychlej$imu poklesu vySe dluhové sluzby oproti dluhové zikladné (ekvivalent
celkovych prijmi) index dluhové sluzby dosahne zlep3eni o 0,06 procentniho bodu na 0,33 %

Pri absolutnim mezironim porovnani dle tfid rozpottové skladby dosahuje pozitivntho vyvoje pouze
tfida nedafiovych prijmil. Jejich rist oviem proporcionalné neprevysi pokles dafiovych pifjmi, kapi-
talovych pfijm{ a pfijatych dotaci. Celkovy pokles pfjmi dosahuje 17,4 mil. K& Na vydajové strané
rostou vydaje v provozni a predev$im pak v kapitdlové ¢asti rozpoétu, celkovy rist vydaji je
144,1 mil. K¢.

Je tfeba si ale uvédomit, Ze hodnoceni rozpottu v 3estém mésici rozpoétového roku je pouze orien-
tacni. V pribéhu roku dochazi ke zméndm rozpottu, zejména v dotaéni oblasti, a tato skutetnost
v konecném disledku méni zakladni ekonomické ukazatele a tim i celkové hospodateni obce. Rozpo-
Cet je navic sestavovan s uréitou mirou opatrnosti, na co# bylo jiZ upozornéno vySe. Pokud
porovname upraveny rozpocet za Sest mésici a G¢etni skutetnost za cely kalendafni rok minulého
ve skutecnosti 115,7 % rozpoctovaného planu za $est mésicti. BéZné vydaje naopak dosahly na konci
roku nizsich hodnot (97,5 % upraveného rozpoctu). Je zfejmé, Ze provozni vysledek hospodareni
dosahl optimisti¢téjsich hodnot. PInénf rozpottu je vak nutné pribéiné sledovat a reagovat na pri-
padné negativni odchylky od sestaveného finanénfho planu.

Tabulka ¢.4: Meziro¢ni zmény ukazateld hospodareni

U D 014720 0 014 Ul6/20 D 0

Danové pfijmy 16 107 12 757 2 607 26432 -14 664
Nedanové pfijmy 1036 4451 1295 2 245 855
Kapitdlové pFijmy 16 198 -28 633 7492 574 -1 997
PFijaté transfery 2472 -3 444 26516 -22 951 -1 636
B&iné piijmy 14 922 17 508 10576 23 892 -13 363
PFijmy celkem 35813 -14 869 37910 6300 -17 442
Béiné vydaje 29 469 -112 -10 242 12 447 20703
Kapitdlové vydaje -4 434 21 066 36 996 -50 192 123 398
Vydaje celkem 25036 20954 26 754 -37 746 144 102
Provozni prebytek (PP) -14 547 17 620 20818 11445 -34 066
Rozdil PP a splétky jistiny -14 543 21013 24 289 12 283 -33 934
index provoznich Uspor (%) -10,27 8,64 9,64 2,28 -14,53
Dluh. sluzba/dluh.zédkladna (%) -1,08 -1,52 -2,01 -0,39 -0,06

Celkovy pohled na meziroéni zmény provozniho pfebytku a provoznich pifjmi a vydajii s ohledem na
vyvoj v roce 2017 zobrazuje nasledujici graf.
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Graf . 10: Meziroc¢ni zmény PP a provoznich prijmi a vydaja
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1.3.1 Sdilené dané

Zaklad prijmové Casti rozpoétu mésta tvorf sdilené dané. Plnéni rozpodtovanych pijm@ v této oblasti
je nutné vénovat naleZitou pozornost. Sdilené dané predikované spoleénosti AQE advisors, a.s. vy-
chazeji z Gdaji platného statniho rozpottu na rok 2017, zakona & 243/2000 Sb., o rozpottovém
urcen{ dani uzemnim samospravnym celkiim a nékterym stitnim fond@m a vyhlagky 276,/2017 Sh,,
o podilu jednotlivych obci na stanovenych procentnich &stech celostatniho hrubého vynosu dang
z pridané hodnoty a dani z p¥{jm{. Hodnoty pro vypocet sdilenych dani jsou uréeny nasledovné:

pocet obyvatel k1.1.2017 7386
procentuelni podil obce na vynosu dani 0,052565
podet zaméstnanci k 1.12.2016 5119
procentuelni podil obce "motivaéni dai" 0,097644
podet déti a 3k k 30.9.2016 1036
katastralni vyméra k 1.1.2017 (ha) 4 531,80

Tabulka €. 5: Predikce sdilenych dani narok 2017

Darovy prijem

Podil obci (mld. Kc)

Mésto (tis. K¢)

RU 2017 (tis. K¢&)

DPFO z¢ -1111 37,55 19 737,82 -
Motivacni DPFOzE.(1,5 %) 2,39 2 332,36 -
DPFO z€ - 1111 vé. motivaéni 39,94 22 070,18 19 000,00
DPFO s¢-1112 0,91 478,34 2 500,00
DPFO vyb. srazkou 1113 3,53 1854,63 2 000,00
DPPO -1121 39,89 20 970,21 20 800,00
DPH-1211 79,30 41 682,96 39 500,00
Celkem 163,57 87 056,33 83 800,00

Druhy sloupec tabulky uvadi ofekdvanou skute¢nost sdilenych danf dle predpoklddaného plnénf
stdtnfho rozpoctu na rok 2017. Treti sloupec zachycuje konkrétni predikei pro mésto Mikulov - prav-
dépodobné dosazitelny objem financi plynouci ze sdilenych dani roku 2017. Ctvrty sloupec obsahuje
udaje sdilenych dani dle upraveného rozpo¢tu mésta. Ze srovndni tietiho a ¢tvrtého sloupce vidime,
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Ze rozpocet mésta ma nizsi hodnoty nez tato vychozi predikce (0 3,7 % % oproti predikci MF CR), coz
Ize povazovat za mirné zvySenou rezervu pro pripad nizsiho pinéni stitniho rozpoctu.

1.4 ZAVERY ANALYZY ROZPOCTU

Spravce rozpoctu zvolil k plnéni prijmové strany rozpoctu opatrnostni piistup. Je tfeba mit na pams-
ti, Ze hodnoty roku 2017 nejsou konecné, vyse dafiovych prijma bude odviset od hospodarské situace
statu. Pokud nedojde k zdsadnim zmé&ndm vyvoje ekonomiky a efektivnosti vybéru dani, je mozné
vroce 2017 otekavat az o 3,3 mil. K& vy§si pFijmy ze sdilenych danf.

Vlastni investi¢ni aktivita mésta a nastavena vy3e splatek zpisobuje zdporné saldo hospodaten{ pou-
ze vroce 2014 (-1,7 mil. K&). Vliv splaceni avéri pfijatych v pfedeslém obdobf se projevil zejména na
hodnotéch indexu dluhové sluzby, ktery od roku 2012 kazdoro¢né klesal. Hodnoty indexu se pohy-
bovaly na trovni z 5,39 % (2012) na 0,39 % (2016). V celém sledovaném obdobi se jedné o velmi
piiznivé hodnoty.

Mésto v obdobi 2012 - 2016 disponovalo zlstatky na uctech ve vy$i 32,4 mil. Ké (2012) az 131,0 mil.
K¢ (2016). Ve sledovaném obdobi zdstatky kazdoro¢né rostly. Uroveti dlouhodobych pohledavek
byla v celém obdobi relativné nizka, pohybovala se v rozmezi od 0,1 mil. K¢ (2013) do 0,2 mil. K¢
(2012). Také objem dlouhodobych zdvazkil je relativné nizky, pohyboval se od nulové vySe (2016) do
0,5 mil. K& (2012). Stav nesplacenych avéra kulminoval v roce 2012 (18,1 mil. K¢&) a dale se meziro¢-
né snizoval aZ na hodnotu 2,6 mil. K¢ vroce 2016.
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2 Strednédoby vyhled rozpoctu mésta

Stiednédoby vyhled rozpoctu je stfednédoby pldn, ktery slouZi pro planovani rozvoje izemnich sa-
mospravnych celkl. Je zpracovan jako piehledny a komplexni dokument, ktery na zakladé viech
dostupnych informaci zobrazuje vyvoj prijmé a vydajii, véetné smluvné podloZenych investi¢nich
akei a dluhové sluzby. Vyhodou takto sestaveného stfednédobého vyhledu rozpoétu je tispora tasu
pfi sestavovani rozpoctu, usnadnéni tvorby podkladl pro Zadost o Gvér nebo dotaci a v neposledni
fadé informace o velikosti volnych finanénich prostfedki vyuZitelnych na pokryti investi¢nich zdmé-
rd. Upozoriiuje také na mozna rizika p¥i ziskavani novych avéra.

2.1 ZDROJE STREDNEDOBEHO VYHLEDU ROZPOCTU

= Platny rozpocet mésta - zdkladni dokument, ze kterého vychaz{ sestaveny strednédoby vyhled

rozpoftu

Provedené analyza hospodafenf mésta

Strednédoby vyhled statu - zejména hodnoty sdilenych dani

Plan investi¢nich akci na rok 2018 - 2020

Dluhova sluzba - piehled stavajicich zavazk mésta, pfipadné planované splatky jistin a drokd

na pokrytf planovanych investiénich akci

= Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodaten{ mésta dle
predpokladaného vyvoje ekonomiky statu

= Konzultace s odpovédnymi pracovniky méstského ufadu, zejména finan¢niho odboru

2.2 SESTAVENY STREDNEDOBY VYHLED ROZPOCTU

Strednédoby vyhled rozpoctu je sestaven s jistou mirou opatrnosti, tzn. s mirn& niz$imi oéekavanymi
pfijmy a trochu nadhodnocenymi vydaji. Je ale postaven na realnych zakladech.

Vyvoj ptijmové i vydajové strany upraveného rozpoctu a stfednédobého vyhledu rozpoétu byl dale
oCistén o ty astky, které souvisi s vybranymi poskytnutymi transfery, a to na zakladé i&elového zna-
ku zdznamu (napi.: neinvestiéni prijaté transfery ze statniho rozpo&tu zejména na polozkach 4111 a
4116, apod.). Tyto transfery nemajf vzhledem ke zménam jasné definovanou strukturu a tudiz je je-
jich vySe tézko odhadnutelna. S tim souvisf také absence té ¢asti vydajové strany rozpoétu, na které
jsou tyto dotace poskytovany, tj. operace se stejnymi celovymi znaky (napf.: vydaje na platy za-
méstnanci vfetné pojistného, neinvesti¢ni ndkupy, apod.). Je dobré upozornit na to, 7e nékteré
meziro¢ni ukazatele Ci celkové objemy timto mohou navodit dojem zhor3eného hospodaieni, ale toto
je zplisobeno predevsim nezahrnutim vybranych tcelovych, rozpoétem protékajicich prosttedki a
do jisté miry téZ absenc{ kapitalovych pfijmi a investi¢nich transfer.

Zvytvoreného stfednédobého vyhledu rozpoctu, ktery zobrazuje tabulka kumulovaného vyhledu,
vyplyvé, Ze stfednédoby vyhled rozpoctu je postaven na nasledujicich faktech:

= Prijmy ze sdilenych dani mezirotné rostou, jsou ur¢eny predpokladanym vyvojem na zakladé
statnfho rozpoctu na rok 2017 a 2018, stfednédobého vyhledu statu na roky 2019 ~ 2020 a na-
slednou predikci do roku 2022. Ponechana je 2,0% rezerva oproti predikci MF CR. Narfst
sdilenych danf od roku 2016 (skute¢nost), resp. 2017 (pldn rozpoé&tu) do konce stfednédobého
vyhledu rozpoctu je 29,9 mil. K¢, resp. 29,3 mil. K¢.
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= Provozni prebytek nabyva ve vSech letech stfednédobého vyhledu rozpoétu kladné hodnoty a
od roku 2016, resp. 2017 do roku 2022 vykazuje pokles 1,1 resp. rist 32,9 mil. K¢ na
63,2 mil. K¢ vroce 2022.

m  Na konci obdobi stfednédobého vyhledu rozpoctu index provoznich tspor nabyva hodnoty
27,2 %, coz predstavuje oproti roku 2016, resp. 2017 pokles o 1,9 resp. riist o 12,7 procentnfho
bodu.

m V obdobi stfednédobého vyhledu rozpoctu 2018 - 2022 se v rozpoctu nepoéitd s prodejem
dlouhodobého majetku. Pripadny prodej bude odvisly od investi¢ni aktivity mésta v jednotli-
vych letech vyhledu.

® Do stfednédobého vyhledu rozpoétu jsou zahrnuty investi¢ni akce na obdobf 2018 - 2020, a to
objemu od 54,0 mil. K¢ (2020) do 144,5 mil. K¢ (2018). Investi¢ni aktivita bude dale odvisla od
poti'eb mésta a vysledku hospodareni v jednotlivych letech vyhledu.

®  Vzhledem k charakteru kapitdlovych vydajt jsou v roce 2018 uvaZovény investi¢n{ transfery ve
vysi 58,8 mil. K¢, tj. 40,7 %.

=V obdobi vyhledu 2018 - 2022 dojde k Gplnému splaceni vSech uvérid od Ceské spofitelny. Cel-
kem se ve sledovaném obdobi podaff uhradit zdvazky ve vy$i 1,9 mil. K& Vzhledem k tomu, %e
mésto v nasledujicich letech nepotita s pfijetim nového Gvéru, klesne index dluhové sluzby na
nulovou hodnotu v poslednim roce vyhledu.

Tabulka ¢. 6: Kumulovany stirednédoby vyhled rozpodétu

o 0 016 RU 20 R 2018 R 2019 R 2020 R 20 R 20
Dartové prijmy 129792 156 223 141559 155823 160637 164 715 167 490 170336

Nedafové prijmy 39786 42 031 42 886 43 196 43 415 43 635 43 857 44 079
Provozni dotace 27573 22788 23235 16 835 17 101 17 268 17 437 17 608
Bé&iné piijmy FA7AST 221042 207 680 216 054 221153 225618 228783 232022
Kapitdlové piijmy 8063 8637 6 640 0 0 0 0 0
Investiéni dotace 23 045 4 879 2797 58 803 0 0 0 0
Kapitdlové pfijmy celkem 31108 13516 9437 58 803 0 0 0 0
PFijmy celkem 228 259 234 559 217 117 274 857 221153 225618 228783 232 022
Béiné vydaje 144 243 156 690 177 394 186 200 164 301 165 406 166 987 168 798
Kapitdlove vydaje 69 709 19517 142 915 144 480 58500 54 000 0 0
Vydaje celkem 213 952 176 207 320309 3306380 222 801 219406 166 987 168 798
Saldo bez financovéni 14306 58 352 -102 192 -55 823 -1 648 6213 61796 63 225
Uhrazené splatky jistiny 1639 802 670 691 700 150 160 0
P¥ijaté plijEky 0 0 0 0 0 0 ] 0
Fin.prostiedky minul.let 0 0 103 862 0 0 0 0 0
Rizen/ likvidity 564 118 0 0 0 0 0 0
Financovani -2 204 -683 103192 -691 -700 =150 -160 0
PFijmy viechny 228 259 234 677 320979 274 857 221153 225618 228783 232022
Vydaje viechny 216 156 177 008 320979 331372 223501 219555 167 147 168 798
Saldo uplné 12103 57 668 0 -56 514 -2 348 6 063 61637 63 225
Provozni prebytek (PP) 52907 64 352 30 286 25854 56852 60213 61 796 63 225
Rozdil PP a splatky jistiny 51 268 63551 29616 29163 56152 60 063 61637 63 225
Index provoznich uspor (%) 26,84 29,11 14,58 13,82 25,71 26,69 2701 27,25
Dluhové zdkladna 228 259 234 559 217117 274 857 221153 225618 228783 232022
Dluhové sluZba 1781 915 720 804 778 169 169 0
Dluh. sluzba/dluh.zékladna (%) 0,78 0,39 0,33 0,29 0,35 0,07 0,07 0,00

2.2.1 Vyvoj vysledku hospodareni (celkové prijmy a vydaje)

Vysledek hospodafeni zobrazuje celkové saldo rozpoctového hospodateni bez zapo&itani poloZek
financovani (bez splatek jistin a pripadné piijatych tvéri v jednotlivych letech). Hodnota tdaje ,Sal-
do bez financovani” vyjadfuje hodnotu finanénich prostfedkd, které méstu zdstavaji na pFipadnou
Uhradu svych zavazk( a investice. Vzhledem k zahrnutf investic nabyva kladnych hodnot aZ od roku
2020 a do konce obdobi vyhledu meziro¢né roste.
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Graf ¢. 11: Vyvoj salda hospodareni
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2.2.2 Hodnoty provozniho hospodaieni

Pro celkovy pohled na predikci hospodareni v obdobf stfednédobého vyhledu rozpoétu ma zésadni
vyznam vyvoj provoznich hodnot pfijm a vydajii. Na zakladé analyzy hospodateni v uplynulém péti-
letém obdobi, platného rozpoltu a konzultaci s pracovniky finan¢niho odboru byl stanoven vyvoj
jednotlivych poloZek. Souhrnny pohled na hodnoty celkovych provoznich (b&znych) pfijmi a vydajt
je zobrazen v nasledujicim grafu. V ném je zachycen mirné se zvétsujici rozdil mezi témito dvéma
zakladnimi hodnotami hospodateni mésta.

Graf & 12: Vyvoj béZnych piijmi a vydaji
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2.2.3 Provozni prebytek

Provozni prebytek (rozdil mezi béZnymi pfijmy a béZnymi vydaji) je v celém obdobi stfednédobého
vyhledu rozpocCtu kladny, a to v rozmezi od 29,9 mil. K¢ (2018) do 63,2 mil. K& (2022). Po odetteni
splatek jistiny je v rozmezi od 29,2 mil. K& (2018) do 63,2 mil. K& (2022). Castky predstavujf vyuzi-
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telné finanéni prostfedky z provozniho rozpoctu na investice a véts$i jmenovité akce charakteru oprav
a udrzby.

Graf¢.13: Vyvoj provozniho pirebytku
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2.2.4 Index provoznich Gspor

Ukazatel ,index provoznich tspor” je definovan jako podil provozniho pfebytku a b&Znych pijma. Ve
vyhledovém obdobi oba zminéné ukazatele kaZdoroéné rostou, pticemZ provozni prebytek roste
rychlej$im tempem. Index upraveného rozpoltu na aktudlni kalendain{ rok dosahuje hodnoty
14,58 % a vzhledem k vySe zminénému dochédzi k postupnému mirnému narQistu ukazatele a7 na
hodnotu 27,25 % v roce 2022. Vyjimkou je rok 2018, kdy index mirné poklesl zejména diky zvyse-
nym vydajim na opravy a idrzbu majetku. Hodnota ukazatele se tak od roku 2019 pohybuje na
optimalni drovni (25 %).

Graf ¢. 14: Vyvoj indexu provoznich dspor
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2.2.5 Volné finanéni prostiredky

V fadku ,Volné finanéni prostredky” jsou uvedeny hodnoty finan¢nich prostfedkt, které méstu zd-
stanou na financovdni investi¢nich akci po splnéni svych zavazkl. ProtoZe stfednédoby vyhled
rozpoctu pocita s investicnimi akcemi v letech 2018 az 2020, hodnota tohoto fadku zobrazuje vysi
finan¢nich prostredk(, které mize mésto ze svych prostfedki pouZzit na financovani investi¢nich
aktivit a jednorazovych akci neinvestiéniho charakteru.

Tabulka €. 7: Volné finanéni prostiredky

daje 0 016 RU20 R 2018 R2019 R 2020 R 20 R 20
Bézné pFijmy 197151) 221042] 207680| 216054| 221 153] 225618| 228783] 232022

Béiné vydaje 144 243| 156690] 177394| 186200 164 301] 165406 166987 168798
Provozni pfebytek 52 907 64 352 30 286 29 854 56 852 60213 61 796 63 225
Kapitdlové pfijmy 31108 13516 9437 58 803 0 0 0 0
Kapitédlové vydaje 69 709 19517|] 142915| 144480 58 500 54 000 0 0
PFijmy vEechny 228259 234677| 320979] 274857| 221 153| 225618| 228783| 232022
Vydaje viechny 216156| 177008| 320979] 331372| 223501| 219555] 167147| 168798
SALDO v rozpottové skladbé (bez fin.) 14 306 58 352 -103192 -55 823 -1 648 6213 61796 63 225
Financovanf -2204 -683)] 103192 -691 -700 -150 -160 0
Uhrazené splatky jistiny 1639 802 670 691 700 150 160 0
Volné finanéni prostfedky 12103 57 668 0 -56 514 -2 348 6063 61 637 63 225

V tabulce je vyjadien odhad finan¢nich tokl v budoucnosti. Tento odhad vychézi, stejné jako cely
stifednédoby vyhled rozpoctu, ze stavajici legislativy a mistnich podminek. Je zfejmé, Ze vzhledem
k zaFazeni investic vletech 2018 - 2020, mGZe mésto dodate¢né finanénf prostfedky zapojit pouze
vroce 2020, a to v objemu 6,1 mil. K& V letech 2021 - 2022 nejsou prozatfim planovany Zadné inves-
tini akce, do jejich realizace bude mozné zapojit 61,6 mil. K¢ (2021) az 63,2 mil. K¢ (2022). Naopak
vletech 2018 - 2019 je zapotfebi zapojit prostfedky z prebytkl hospodafeni ve vy3i 56,5, resp.
2,3 mil. K&.

Kromé moZnosti zapojit do rozpoctu prebytky hospodareni minulych let a hledani rezerv a efektivni-
ho hospodareni v provozni ¢asti mliZze mésto ovlivnit vy3i volnych finanénich prostiedk(i prodejem
majetku ve svém vlastnictvi. O prodeji rozhoduje zastupitelstvo a vySe bude odpovidat investiénim
potfebam. MoZné je také vyuzit cizich prostredki (napr. Gvéry, investi¢ni dotace, apod.). Ziskdme tak
disponibilni prostfedky pro rozvoj mésta.

2.2.6 Investicni aktivita

Sestaveny stfedné&doby vyhled rozpottu obsahuje investi¢ni akce, pfesto neni v stfednédobém vy-
hledu rozpoltu uvaZovano o pFijeti nového uvéru. Tyto akce budou financovany z vétsi &asti
provoznim prebytkem rozpoctu. VySe planovanych investic se pohybuje ve vysi od 54,0 mil. K¢
(2020) do 144,5 mil. K¢ (2018). Vzhledem k charakteru investi¢nich akef jsou pfedpoklddany inves-
ticni transfery pouze v roce 2018, a to ve vysi 58,8 mil. K¢.
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Polozka
Nazev investice (v mil. K¢) SVR 2018 SVR 2019 SVR 2020 rozpoctové  Dotace 2018 = Dotace (% Zdroj dotace
skladby

Komunikace 28100 12 000 3 000 2 550
1 |Konévova - souvisld oprava 6000 5171 < 2 =
2 |Ceskd - oprava povrchu 3 000 5171 - - -
3 |Okruini kfiZovatka Bezrufova 4 000 6121 - = 5
4 |spojnice Zitkova - Bezrutova 7100 6121 - - =
5 |Parkovacimista Pavliovskd 2 000 6121 g o 5
6 |Autobusova zastavka - zaliv Muslov 6 000 6121 2 = =
7 |Rekonstrukce chodnikd a komunikace 3 000 4 000 3000 6121 - - -
8 [Chodnik a pfechod pro chodce ul. Valticka 3000 6121 2550 85 SEDI
9 |Bezbarierové trasy Mikulov 2 000 6121 . i
Skalstvi 52 000 3 500 1500 33150
10 |MS Habdnskd - nastavba 13 000, 6121 11050 85 IROP
11 |78 valtickd - odborné uebny piistavba 26 000 6121 22100 85 IROP
12 |25 valtickd - rekonstrukce kanalizace 10 000 3500 1500 6121 - - =
13 |28 Hrani&afl- jazykova uéebna 3000 6121 - - B
Ochrana pamdtek 8 500 S 500 44 000 11 900 X
14 |Rekonstrukce objektu Ndmésti 1 3 000 6121 - - =
15 |Kultura 2500 2 500 6121 - - -
16 |Portinsel 3 000 7 000 4 000 6121 11900 85 INTEREG
17 |vystavba - méstska knihovna 40 000 6121 - - %
Télowvychova a sport 22 000 14 000 1000 0
18 |Fitness park 5000 6121 - = &
19 |Viceutelové hristé 15 000 8 000 6121 - - -
20 |Pfemisténi tenisovych kurtd 2 000 6 000 1000 6121 - - -
Komundlni rozvoj 27 080 18 700 4 000 1683
21 |Rekonstrukce bytd 5 000 4 000 4 000 6121 - 5 3
22 |Startovaci byty Venudina 31 8 000 6121 - - E
23 |Rekonstrukce vefejného osvétleni 2 - etapovité 6 000 6 500 6121 - - -
24 |Valtickd - infrastruktura 2 000 5 000 6121 - - ¥
25 [Uzemnipldn 180 6121 153 85 IROP
26 |Regulaéniplén 1600 200 6121 1530 85 IROP
27 |Vykup pozemkil od VAK 2 300 6130 - - -
28 |Parkoviité na Hradbach 2 000 3 000 6121 - - -
Zivotni prostredi 15 000 0 0 0
29 |Projekt "Nakldddnis odpadem” 15 000 6121 . “ -
Bezpecnost 23 600 2 400 500 19 040
30 |MKDS - 800 800 500 6121 - - -
Vnitini sprava 11400 800 200 9520
31 {Modernizace elektronickych procesti 11200 5172 9520 85 IROP
32 {Modernizace SW 200 800 200 5172 - - -
Neinvesticni vydaje celkem 20400 800 200 9520
Investiéni vydaje celkem 144 480 58 500 54 000 49283

2.2.7 Dluhova sluzba

Dluhova sluzba poskytuje uZiteény ptehled o vypljéni aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Celkem musi mésto v letech 2018 - 2022 splatit 1,9 mil. K¢ soucasnych zavazkl véetné troki (z toho
1,7 mil. K& na splatky jistin). Ve sledovaném obdob{ se nepo¢itd s prijetim nového investi¢niho tvéru.

Splatnost ivéri a pijcek:

rok 2019 - Cesk4 spotitelna a.s. (T] Palava)
rok 2021 - Ceska spotitelna a.s. (prevzaté Gvéry po byvalé Domovni spravé na bytovou vystavbu)
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Tabulka ¢.9: Dluhova sluzba vletech 2018 - 2022

T & 0 a zZava R 2018 R2019 R 2020 R 0 R 0
Ceskd spofitelna a.s. - T) Pélava Jistina 560 560

urok 75 49
€S a.s. - splatka hypoteéniho tvéru na dofin. |jistina 131 140 150 160
vybudovani byt( - ndstavba Pod Strani 5 urok 38 29 20 9
Celkova dluhovd sluiba 804 778 170 169 0

S vyjimkou v roce 2019 vychéazi strednédoby vyhled rozpoctu z rostouci dluhové zékladny (dluhova
zakladna je ekvivalentem celkovych prijmi). Dluhova sluzba mezirofné klesa od roku 2018. Z vyse
uvedeného vyplyva, Ze ukazatel dluhové sluzby se od roku 2019 meziro¢né snizuje z 0,35 % (2019)
na nulovou vysi v roce 2022. V roce 2018 dosahuje ukazatel vyse 0,29 %.

Graf ¢. 15: Vyvoj dluhové sluzby
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3 Ekonomické hodnoceni mésta

Kratkodobé hodnoceni subjektu se provadi na zakladé analyz pijm, vydajt, vysledkd hospodareni,
kratkodobého vyhledu a ukazatelii dluhové sluzby daného roku, roku ptrede$lého a roku nasledujici-
ho po daném roce.

Dlouhodobé hodnocenf subjektu se provadi na zakladé analyz p¥jmd, vydajd, vysledka hospodafeni
a ukazatell dluhové sluzhy v horizontu let 2012 - 2022.

Na zdkladé posouzeni minulé schopnosti a ochoty subjektu, dostat vas a ¥adné viem svym finanénim
zavazklm, s pfihlédnutim k aktualni vysi zavazk(i mésta a kratkodobé vysi volnych finanénich zdrojl
a urceni kratkodobé progndzy, pfidéluje spole¢nost AQE advisors, a.s. méstu kratkodobé hodnoceni
na urovni:

STR2
Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktualni zavazky.

Zhodnotili jsme hospodareni mésta v minulosti, ocenili jsme jeho provozni hospodateni a aktudlni
vy3i zadluZenosti. Upozorfiujeme na dobré a konstantni vysledky hospodateni. V hodnoceni se odrai
i dosavadni uvazlivé investi¢ni politika mésta. S ohledem na charakter dosavadnich i planovanych
hospodarskych vysledkt, za predpokladu, Ze mésto bude pokratovat v navrieném trendu stfedné-
dobého vyhledu rozpoétu hospodateni, tzn, Ze predeviim roéni dluhova sluzba bude kryta
z provoznich vysledk( hospodafeni mésta, pridéluje spole¢nost AQE advisors, a.s. méstu dlouhodobé
ekonomické hodnoceni na trovni:

A2+
Dobry subjekt, s velmi dobrou schopnosti splicet své zavazky, doporué¢eno sledo-
vat budouci riziko v del$im ¢asovém horizontu.

Tabulka ¢. 10: Ekonomické hodnoceni mésta v letech 2012 - 2017

Hodnoceni 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Dlouhodobé B- B- A2- - A2+ A2+
Kritkodobé | STR2 | STR2 | STR2 - STR2 | STR2

Vyvoj ekonomického hodnoceni mésta Mikulov poukazuje na zlep3ujici se trend vyvoj dlouhodobého
hodnoceni, které je na zmény v hospodarenf citlivéjsi oproti hodnoceni kratkodobému.
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Zaver

Strednédoby vyhled rozpottu pro obdobi 2018 - 2022 vychézi z podrobné analyzy hospodareni més-
ta v letech 2012 - 2016 a platného rozpo&tu roku 2017. Na zakladé téchto analyz, s promitnutim
legislativnich zmén, tykajicich se vét§inou reformy vefejnych financi, a souasné ekonomické situace,
lze uginit ndsledujici zavéry:

Hodnota ukazatele dluhové sluzby v stfednédobém vyhledu rozpottu, vypocitana podle me-
todiky Ministerstva financi, je velmi pi{znivd a dosahuje max. 0,35 % z povolené 25-ti
procentni predepsané hranice a do budoucna se sniZuje.

= Hospodareni mésta je v oblasti provozniho rozpottu vyvéazené se zlepfujicim se trendem Vyvo-
je. Provozni prebytek dosahuje kladnych hodnot a tfm méstu zlstévaji urcité finanéni zdroje
na otekévané investi¢nf vydaje, kapitélové ast rozpoétu je zavisla na rozhodovani organi més-
ta o jednorazovych prodejich majetku, zahajovéni a realizaci vlastnich investic, vyhladovani
vyzev, predkladani Zadosti o0 podporu a realizaci investic spolufinancovanych z fond? EU.

m  Vysledek kratkodobého ekonomického hodnoceni doklad4, ze mésto pii uvazlivé hospodarské
politice ma dostate¢né finanéni zdroje ke svému rozvoji.

= Dlouhodobé hodnoceni mésta ukazuje, Ze mésto mé volné finanéni prosttedky na spolufinanco-
vani dotac¢nich titull stitu i fondd EU, a to zejména v oblasti investiéni.

® Na zakladé ekonomického hodnoceni, odhadu vyvoje ekonomické situace a vzhledem k predi-
kovanému vyvoji nejdileZitéjs skupiny pijmi (sdilenych danf), mélo by mésto byt maximalné
obezietné a snaZit se predeviim o hledani rezerv svého hospodateni. Zvlasts opatrné by mélo
byt u investic, jejichZ realizace vyvolavd nésledné provozni vydaje. TéZ je vhodné upiednostnit
investice s vy3$im podilem dotaci, a to zejména téch z EU.

Strednédoby vyhled rozpoctu slouZi jako podklad pro rozhodovani, planovani a realizaci potieb a
zameérld mésta. Jeho pfinosy jsou:

m  ZlepSeni stfednédobého a strategického planovéni, kdy se rozhoduje o otekavanych prijmech
avydajich v dlouhodobém horizontu. Stfedn&doby vyhled rozpoétu pfiniéf informace o tom, jak
jsou planované aktivity realizovany a za jakych podminek.

Upozoriiuje na rizika budouctho hospodafeni a umoziiuje predchazet jejich vzniku.

SlouZi i pro Fizen{ zdvazk{ mésta, protoZe ukazuje na jejich schopnost splaceni v budoucnosti.
Podporuje jak dlouhodobou vyrovnanost rozpoctového hospodatent, tak i zachovani finanéniho
zdravi mésta.

n

Je také nutno uvaZovat s flexibilitou rozpoctu tak, aby mohly byt finanéni prostiedky pouZity
k spolufinancovanf ziskanych dotacf z jinych rozpotti. V rdmci bézného rozpoétového roku navrhu-
jeme dlsledné, pravidelné mési¢ni vyhodnocovani rozpoétu a okamzité reagovani na ptipadné
odchylky od platného rozpoctu.

Legislativni zmény, spjaté v pievazné mife se soutasnou ekonomickou situaci, ztéZujf sestavovani
stfednédobého vyhledu rozpoctu. V prvé radé se jedna o vysi sdilenych dani, ktera je a bude zavisla
na ekonomické situaci statu a legislativnich zménach v této oblasti. S ohledem na legislativni nestabi-
litu nejen v oblasti sdflenych dani je vyvoj predikce hodnot t&chto dani opatrny. Pokud v této oblasti
nedojde k zasadnim zmé&nam, lze poéitat v jednotlivych letech stfednédobého vyhledu rozpoctu s az
2,5 mil. K& vy58imi pFijmy ze sdilenych dani.
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Tabulka ¢. 11: Strednédoby vyhled rozpoc¢tu 2018 - 2022

0

R2018
155923

0

*1| DANOVE PRIIMY CELKEM 129 792 156 223 141 559 160637] 164715 167490 170336
2|DPFO ze zavislé innosti 16 910 19 793 19 000 25437 26981 28 151 28 855 29576
3|DPFO OSVE 1664 2523 2 500 618 835 871 879 888
4|DPFO vybirana srédzkou 1981 2013 2 000 1927 1927 1927 1956 1985
5|DP prévnickych osob 19039 20 804 20 800 21306 22115 22 908 23481 24 068
6|DP pravnickych osob za ohce 2568 10794 4411 4411 4411 4411 4411 4411
7|Dari z pfidané hodnoty 34 831 38127 39 500 49901 51936 53 899 55246 56 627
8|Mistni poplatky 6364 6542 6735 6801 6 864 6932 6996 7 065
9|Spravni poplatky 4536 4370 4 560 4 606 4652 4 698 4745 4793
10| Dan z nemovitosti a z majetku 6412 6195 6200 6200 6200 6200 6200 6200
11{Ostatni darfiové prijmy 35 486 45 061 35 854 34716 34718 34 719 34721 34 723
*12{ NEDANGVE PRIJMY CELKEM 39 786 42 031 42 886 43 196 43415 43 635 43 857 44 078
13| PFijmy z poskyt.sluZeb a vyrobki, zbofi 5970 6457 6435 6499 6564 6629 6 696 6763
14|Prijmy z prondjmu 22021 26057| 25789] 25818 25946] 26076] 26206] 26336
15{Vynosy z finantniho majetku 12 1 5 5 B 5 5 5
16|Pfijaté sankéni platby 8873 6569 7800 8425 8450 8 475 8500 8525
17[PFijmy z prodeje nekapital.maj. a ost.ned.pf. 2910 2947 2758 2450 2 450 2450 2450 2450
18|Pfijaté splatky pljtek 0 0 0 0 0 0 0 0
*19|DANQVE A NEDANOVE PRIIMY 169578 198254| 184445| 199119 204052 208350] 211346 214415
20| Neinvesticni dotace (transfery) 27573 22788 23235 16 935 17101 17 268 17 437 17 608
21§Pfevody z vlastnich fondd (HE) 0 0 0 0 0 0 0 0
*221BEZNE PRIIMY 197151] 221042] 207680] 216054f 221153 225618| 228783 232022
23|Prodej inv.majetku, akcii @ majetkovych prav 8063 8637 6 640 0 0 0 0 0
24fInvestiéni dotace (transfery) 23 045 4879 2797 58 803 0 0 0 0
25| PRIJMY CELKEM 228259) 234559] 217117| 274857 221153| 225618| 228783] 232022
26| Platy zaméstnancl vé.odvodi 43 615 46 493 49 245 53:971 55022 56 093 57186 58 300
27|Nakupy DHM, materidlu, ostatni 5470 6 266 4073 3695 3730 3765 31801 3837
28|Uroky, lesing a ostatni finanéni vydaje 231 T17 100 133 98 40 29 20
29|Nakup energii 3833 3268 3223 3721 3795 3870 3946 4024
30|Nakup sluieb 36 510 38 292 58228 48 331 48 215 48 603 48 994 49 388
31|Opravy a udriovani 15 930 15 559 20 490 25 236 12 863 12 992 13:122 13 253
32]0statni nakupy, piispévky, ndhrady a vécné dary 2 895 2812 3679 15047 4 465 3884 3702 3721
33|Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 4354 5096 5598 5649 5692 5736 5 780 5825
34| Neinvestiéni pfispévky PO 25 879 24519 22 215 21216 21216 21216 21216 21216
35| Neinvestiéni pfispévky ostatnim rozpoctim 4106 13 087 7 888 7741 7744 7747 7750 7753
36|Neinv.transfery obyvatelstvu 1120 1162 1640 1460 1460 1460 1460 1460
37|Ostatni neinvestiéni vydaje a transfery 300 20 1015 0 0 0 0 0
*38| BEZNE VWDAJE 144243] 156690] 177394 186200| 164301| 165406] 166987| 168798
39|Kapitdlové wydaje 69 709 19517 1429151 144480 58 500 54 000 0 0
*40|VWDAJE CELKEM 213 952 176 207 320 309 330680| 222801| 219406] 166987| 168798

*41[SALDO v rozpoctove skladhé {bez financovani) 14 306 58352| -103 192 -55 823 -1 648 6213 61 796 63 225

42|Uhrazené splatky jistin a dluhopisd 1639 802 670 691 700 150 160 0

43[PFijaté piijéky 0 0 0 0 0 0 0 0

44|Zména stavu na bankovnich uétech 0 0] 103 862 0 0 0 0 0

45|Rizeni likvidity -564 118 0 0 0 0 0 0

*46|FINANCOVAN{ -2 204 -683 103 192 -691 -700 -150 -160 1]

*47|PRUMY viechny 228259 234677 320979] 274857| 221153| 225618 228783 232022

*48|VYDAJE viechny 216 156 177 008 320979 331372 223501 219 555 167 147 168 798

*49)SALDO uplné 12 103 57 668 0 56514 -2 348 6 063 61 637 63 225

*50fProvozni pfebytek 52907 64 352 30 286 29 854 56852 60 213 61796 63 225

*51|Rozdil provozniho piebytku a spl. jistiny 51268 63551 25616 29163 56152 60 063 61637 63 225

*52|Index provoznich Gspor 26,84 29,11 14,58 13,82 25.71 26,69 27,01 27,25

*53|Dluhova zékladna 228259| 234559] 217117| 274857] 221153| 225618 228783 232022

*54|Bluhova sluZba 1781 915 720 804 778 169 169 0

55|Pluhova sluzba / dluhova zédkladna {v %) 0,78 0,39 0,33 0,29 0,35 0,07 0,07 0,00

56|Zustatky na uttech 73318 130987

57|Pohledavky 114 114

58|Zavazky 128 0

59|Stav uvérd 3 245 2571
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Stupnice ekonomického hodnoceni AQE advisors, a.s.

Kratkodobé hodnoceni

STR1 Vyborné subjekty v pInéni svych zédvazk{ v kratkém ¢asovém horizontu
STR2 Kvalitni subjekty s dobrou schopnosti splacet své aktudlni zavazky
STR3 Vyhovujici subjekty dostat svym zévazkim vias

STR4 Sporné subjekty s rizikem pInéni svych zavazk( v terminu

STR5 Nevhodné subjekty neschopné plnit své i kratkodobé zavazky

Dlouhodobé hodnocenf

A vyborné subjekty, bez rizika a s vynikajici schopnosti splacet své zavazky

Al+
Al-

velmi dobré subjekty, s vybornou schopnosti splacet své zavazky, s ofekdvanou stabilni budoucnosti

A2- | riziko v delsim ¢asovém horizontu

A2+ | dobreé (kvalitni) subjekty, s velmi dobrou schopnosti splacet své zévazky, doporuteno sledovat budouci

B- riziko jiZ ve stfednim ¢asovém horizontu

B+ pfijatelné (bonitni) subjekty, s dobrou schopnosti splécet své zavazky, doporugeno sledovat budouci

B1- | doucim rizikem jiz v krétkém €asovém horizontu

B1+ | vyhovujici (uspokojivé) subjekty, s dostatednou schopnosti spldcet své aktuglni zavazky, s nejistym bu-

g? primérné subjekty schopné splacet své aktualni zévazky, s problematickou budoucnosti

g§,+ podprdmeérné subjekty s pomérné rizikovou schopnosti splacet své zavazky, s rizikovou budoucnost/

? sporny (spekulativni) subjekty s nejistou schopnosti splacet své zavazky, se znaéné rizikovou budoucnosti
(C:ij- nevhodné (rizikové) subjekty s nestabilni schopnosti splacet své zévazky, s vysokym rizikem v budoucnu
g? nezplsobilé (vysoce rizikové) subjekty s neschopnosti a neochotou splacet své zavazky
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