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Dobra schopnost dostat financénim zavazkim, subjekt mze podléhat negativnim vlivim a ekonomickym udalostem.
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Velmi dobry subjekt s vysokou schopnosti splacet své aktudini zavazky
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Definice zakladnich pojmu

o BéZné prijmy — danové prijmy, nedanové pfijmy a provozni dotace (transfery).

o Kapitalové ptijmy — prodej pozemkd, ostatnich nemovitosti, akcii a majetkovych prav.

o Investi¢ni pfijmy — obsahuji kapitalové pfijmy a investi¢ni dotace (transfery).

e Provozni pfebytek (saldo provozniho rozpodtu) — rozdil béznych pfijm0 a béZznych vydajl. VySe provozniho
prebytku by méla vidy nabyvat kladnych hodnot a neméla by v ¢ase klesat.

¢ Rozdil provozniho prebytku a splatek jistin — rozdil provozniho salda a splatek kratkodobych i dlouhodobych
uvérd. Také vyse tohoto ukazatele by méla byt vidy kladna.

e Saldo bez financovani — rozdil celkovych pfijm0 a vydaju.

o Bilance hospodareni (saldo rozpoctu) — celkové ptijmy a pfijaté Uvéry minus celkové vydaje a uhrazené
splatky avéra.

o Saldo kapitalového rozpoctu — rozdil investi¢nich ptijmu a kapitalovych vydaj(.

e Dluhova zakladna — celkové ptijmy po konsolidaci.

e Dluhova sluzba — soucet splatek uroku a splatek jistin.

e Celkova dluhova sluzba (dluh) - celkova vyse splatek jistin, dluhopist apod. bez urok.

e Ukazatel dluhové sluzby vyjadfuje procentudlni pomér dluhové sluzby a dluhové zakladny. Nemél by pre-
sahnout hodnotu 25 %.

e Ukazatel provoznich Uspor - vyjadfuje vyuZitelnost provoznich prostredkd, tj. jakd ¢ast provoznich pro-
stredk(l mUzZe byt vyuZita na kryti investi¢nich zamérl mésta. Optimalni hodnota ukazatele se pohybuje
okolo 25 % a neméla by klesnout pod 10 %, ktera je povaZzovana za minimalni hodnotu tohoto ukazatele.

o Podil cizich zdroji k celkovym aktiviim - Ukazatel vyjadiuje pomér zadluzeni k celkovému majetku USC. Za
rizikovou hodnotu je povaZovan ukazatel vyssi nez 25 %.

e Celkova likvidita - vyjadfuje pomér, kterym je obec schopna kryt své kratkodobé zavazky predevsim pro-
stredky na bankovnich Uc¢tech a hotovosti. Za rizikovou hodnotu se povaZzuje hodnota mensi nez 1.

e Platebni schopnost I. fadu - pomér celkového dluhu mésta k provoznimu prebytku vyjadfuje schopnost
mésta splatit celkové zavazky, pokud bude k jejich Uhradé pouZito celé saldo provozniho rozpoctu. Optimalni
hodnoty se pohybuji pod hranici 2, stabilni financni zdravi ukazuji jesté hodnoty do 6.

e Platebni schopnost Il. fadu - pomér roc¢nich splatek dluhu k provoznimu pfebytku. Vysledné hodnoty ukazuji
schopnost uhradit ro¢ni splatky dluhu z provozniho prebytku. Pod 20 %, jedna se o optimalni stav, do hranice
40 % hodnoty provozniho prebytku je stav uspokojivy.

e Financni zadluZenost - pomér rocnich splatek dluhu k béznym pfijmim mésta vyjadfuje podil béznych pfi-
jmu, které je potfeba vyclenit na roéni splatku dluhu. Hodnoty do 7% svédci o dobrém finanénim zdravi
municipality, hodnoty nad 18% vyjadfuji zvysené riziko.



Pouzité zkratky

e UC-ucetni skutecnost

e RS —schvéleny rozpocet

e RU —upraveny rozpocet

e SVR —stfednédoby vyhled rozpoctu

e PP - provozni prebytek

e HC - hospodaiska (podnikatelskd) ¢&innost
e PO —pfispévkova organizace

e DPFO - dan z ptijm0 fyzickych osob

o ZC - z4visla Cinnost

o 0SVC (SC) — osoby samostatné vydéle¢né &inné
e KV —kapitalové vynosy

e DPPO —dan z pfijm0 pravnickych osob

e DPH-—dan z pfidané hodnoty

e MF — ministerstvo financi

e SR —statni rozpocet

e USC - tzemni samospravny celek

e CDS - celkova dluhova sluzba



Uvod

Stfednédoby vyhled rozpoctu (dale také SVR) dle § 3 zakona ¢. 250/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech Gdzemnich
rozpoc¢td, slouzi pro stfednédobé finanéni pldnovani rozvoje hospodareni Uzemnich samospravnych celké (USC).
Sestavuje se na zakladé uzavienych smluvnich vztahi a prijatych zavazk(d zpravidla na dobu 2 az 5 let nasledujicich
po roce, na ktery se sestavuje roéni rozpocet. UmoZfuje USC nastavit dlouhodobou udrzitelnost financi, vymezit
finanéni moZnosti, zajistit zdravy vyvoj financi a schopnost USC dostat svym zavazkiim. Obsah dokumentu presahuje
ramec zakonnych naleZitosti uvedenych v § 3 zminéného zakona. Analyzuje hospodareni USC v minulosti, a je se-
staven ve vétsi podrobnosti, neZ stanovuje zakon. Takto vytvoreny SVR usnadiiuje sestaveni rozpoctu a koncepéni
a planovité financovani potieb, zajistuje prehled o moznostech hospodaieni USC v budoucim obdobi a v neposledni
fadé podava informace o vyuZiti navratného zputsobu financovani a dlouhodoby komplexni pohled na vysledek hos-
podareni a financni situaci Gzemniho celku. Pfi ¢erpani financnich prostredkl z EU je pfinos stfrednédobého vyhledu
rozpoctu jesté markantnéjsi.

Stfednédoby vyhled rozpoctu je nastrojem slouzicim k planovani. Lze pfedpokladat, Ze bude dochazet ke zméndm
a zpresnovani idaji v ném obsazZenych, a to i s ohledem na jeho zpracovavani na delsi casové obdobi. Aby SVR plnil
svou roli pfi Fizeni USC, je tfeba provadét pribéznou kontrolu a monitoring naplfiovani v ném obsaZenych ukazateld.
K vyhodnocovéni plnéni SVR by mélo dochdzet alespori jednou rocné. Pro zachovani jeho efektivnosti, by mél byt
kazdorocné aktualizovan a jeho platnost prodlouzena o dalsi rok, aby byl znam aktudlni stav a vyvoj hospodareni.
PFi dodrZeni téchto pravidel ma samosprava moznost operativné reagovat a svymi rozhodnutimi korigovat hospo-
dafeni USC. Podkladem pro tvorbu tohoto dokumentu jsou nasledujici zdroje:

o Ugetnictvi a rozpotty let 2016 - 2020

e Platny rozpocet mésta na rok 2021 (Cerven) - vychozi dokument stfednédobého vyhledu

e Provedena analyza hospodareni mésta

e Dluhova sluzba - splatkové kalendare stavajicich nebo budoucich zavazk( (jistin a Uroka)

e Predikce sdilenych dani na roky 2022 - 2024 z navrhu statniho rozpoctu resp. sttednédobého vyhledu roz-
poctu statu

e Koeficienty odpovidajici potfebam, povinnostem a ekonomickému hospodareni mésta dle predpokladaného
vyvoje ekonomiky statu

e Predpokladané nahodilé ptijmy a vydaje

e Plan investi¢nich akci

e Konzultace s odpovédnymi pracovniky méstského uradu, zejména finan¢niho odboru



Prijmy v roce 2019 ovliv-
nény vysokou hodnotou
investicnich transfert

32,4 mil. K¢

Dopad pandemické krize
- pokles dariovych prijmi
v roce 2020 oproti roku
20190

10,0 mil K¢

1 Analyza hospodareni uplynulého obdobi

Analyza dava uceleny prehled o vysledcich hospodareni predchazejicich obdobi a za-
roven slouZi jako dualezity podklad pfi modelovani a tvorbé stfednédobého vyhledu
rozpoctu.

V ramci analyzy hospodareni je tfeba vénovat pozornost zejména vyvoji dileZitych
ukazatel( — Bilance hospodareni (Saldo Uplné), Saldo (bez financovani), Provozni pre-
bytek, Ukazatel provoznich Uspor, Ukazatel dluhové sluzby. Tyto ukazatele jsou zavislé
na vyvoji dvou zakladnich hodnot rozpodtu — prijm0 a vydajd. Pro sestaveni stfedné-
dobého vyhledu je pak dlleZity i vyvoj (v minulosti) a predikce (do budoucna na zakladé
odhadu hodnot MF) pro nejdlleZitéjsi prijmovou skupinu municipalit, a to sdilenych
dani (dané fyzickych, pravnickych osob a DPH).

1.1 PRiJMY

PFrijmy USC jsou veskeré nendvratné inkasované prostiedky, opétované i neopétované,
véetné prijatych darll a dotaci, a pfijaté splatky pljcek v ramci rozpoctové politiky. Pfi-
jmy jsou ¢lenény na bézné a kapitalové. Bézné prijmy jsou tvoreny pfijmy danovymi,
nedanovymi a provoznimi dotacemi. Jedna se tedy o kazdoroc¢né se opakujici pfijmy,
které slouzi k pokryti béZnych vydajl. Investicni prijmy, tj. pfijmy z prodeje dlouhodo-
bého a finan¢niho majetku, a investi¢ni dotace, maji charakter nahodilych pfijm0 a jsou
uréeny predevsim k pokryti investi¢nich zameért USC.

Tabulka ¢. 1:

Prehled vyvoje pfijma

Udaje (tis. K&) UC2016 UC2017 UC2018 UC2019 UC2020 RU2021

DANOVE PRIIMY 156848 153432 151317 164695 154737 153779
NEDANOVE PRIJMY 41406 44743 39 409 40893 44340 42048
Neinvesti¢ni transfery 22788 28134 32712 36336 50242 40 685
BEZNE PRIIMY 221042 226309 223438 241924 249319 236512
KAPITALOVE PRIJMY 8637 8203 5908 3902 2949 6870
Investi¢ni transfery 4879 3700 15516 32425 15003 13218
INVESTIENT PRIIMY 13516 11903 21423 36327 17952 20088
PRIJMY CELKEM 234559 238212 244861 278251 267271 256600

Prijmy za celé sledované obdobi vykazuji stoupajici tendenci, ukoncéenou v roce 2020,
kdy sice doslo k rlstu béznych ptijma (o 7,4 mil. K¢), ale také k vyraznéjsimu poklesu
pfijmu investicnich (o 18,4 mil. K¢). K celkovému poklesu investicnich pfijma prispél
zejména pokles investi¢nich transferd (o 17,4 mil. K¢).

Praveé rok 2020 — rok koronavirové krize - je samostatnou kapitolou. V tomto roce do-
chazi k propadu ekonomické vykonnosti (pokles HDP o 5,6 %), coz znamenalo pro
mésto Mikulov propad v darovych pfijmech o 10,0 mil. K. Nedarnovych pfijm0 inkaso-
valo mésto o 3,4 mil. K¢ vice. Vyznamny rlist zaznamenaly pfijaté neinvesti¢ni transfery
(0 13,9 mil. K¢), kdy na poloZce 4111 mésto evidovalo pfijem kompenzacniho bonusu
(9,3 mil. K¢) za propad polozky 1111 — DPFOz (placena platci). Pokles zaznamenaly
kapitalové prijmy (o 1,0 mil. K¢) a investi¢ni transfery (o 17,4 mil. K¢).

Nejvétsi vliv na meziro¢ni vyvoj celkovych prijm0 mély pfijmy danové, reprezentova-
nych zejména sdilenymi danémi, kde dochazelo v minulém obdobi k neustalému rdstu.
Investicni transfery jsou odvislé predevsim od vypisovanych dotacnich titul, které jsou



Zasadni skupina prijma —
DANOVE PRIIMY
67,2 % béznych,
61,8 % celkovych
pFijma

pro mésto prinosem, pripadné kapitdlové prijmy zavislé na rozhodnutich zastupiteld,

vrve v

jsou rovnéz pri¢inou nerovnomérného vyvoje celkovych prijmu.
Graf . 1:  Vyvoj pfijma
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Hodnota celkovych pfijmu je v rdmci béznych pfijm zavisla zejména na vyvoji ekono-
miky statu a tim na inkasu sdilenych dani. Podstatné mensi vliv maji nedanové prijmy
a neinvesticni transfery. Meziro¢ni vyvoj pfijmU je oviem nezanedbatelné ovlivnén
také realizaci investi¢nich zdméru a s tim souvisejicimi obdrZzenymi investi¢nimi dota-
cemi. Toto Ize dokumentovat narlistem celkovych pfijm vroce 2019, kdy mésto
obdrzelo dotace na projekt odborné ucebny ZS Valticka (15,4 mil. K&) nebo Startovaci
byty Venusina (8,3 mil. K¢).

1.1.1 Darové pfijmy

Z nasledujicich graf(, které porovnavaji podily jednotlivych pfijmovych skupin na béz-
nych a celkovych pfijmech (vyjadfeni v procentech), je ziejmé, Ze nejdulezité;jsi
pfijmovou skupinou jsou pfijmy danové. Danové prijmy tvorily za poslednich pét let
v priméru 67,2 % prijma béznych a 61,8 % pfijmU celkovych.

Graf €. 2:  Mezirocni podil a pétilety primér danovych pfijmu
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Z predchazejiciho grafu je patrna dominance danovych pfijm{ nad ostatnimi pFijmo-
vymi skupinami. Nedarnové, kapitalové prijmy a prijaté transfery se v priméru podileji
na béznych pfijmech 32,8 % a na celkovych pfijmech 38,2 %.

Zaklad prijmové ¢asti rozpoctu mésta tvofi sdilené dané, které spadaji do tfidy dano-
vych pfijma. PInéni rozpoctovanych pfijmu v této oblasti je nutné vénovat nalezitou
pozornost.



Sdilené dané tvori

63,0 %

danovych prijmu

Graf €. 3:  Vyvoj sdilenych dani
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Pozndmka: z divodu pfehlednosti a nézvoslovi z minulych let jsou déle v textu pouZity zkratky
pro poloZku

1111 (sou&asny ndzev DPFO placend pldtci) 11117¢ (ze zavislé cinnosti)
1112 (soucasny ndzev DPFO placend poplatniky) 11120sv¢ (osob samostatné vydélené cinnych)

Na vyvoji sdilenych dani se podepsaly dvé skutecnosti. V prvé fadé to byly legislativni
zmény v zakoné o Rozpoctovém urceni dani (RUD), kdy v roce 2017 doslo ke zruseni
inkasa 30 % z DPFO.s¢ a zaroven jako kompenzace byl navySen podil obci na DPH
220,43 % na 21,4 %, aby hned v nasledujicim roce byl tento podil navysen na 23,58 %
a jeSté navyseno kritérium poctu zakd ze 7 % na 9 %. Druha skutecnost, ktera ovliviiuje
inkaso sdilenych dani a tim i vy3i pfijm( z této skupiny dani pro USC, je vyvoj ekono-
mické situace. Do konce roku 2019 mély sdilené dané zasluhou pozitivniho vyvoje
ekonomiky rostouci tendenci. V roce 2020 dochazi k poklesu u viech typl sdilenych
dani, vyjma DPFOkv. Situace je zpUsobena vypadkem pfijma statniho rozpoctu v sou-
vislosti s opatfenimi proti Siteni koronaviru Covid-19. Vypadek na strané sdilenych dani
byl zmirnén tzv. kompenzacnim pfispévkem (9,3 mil. K¢), ktery utlumil jejich propad.
Na konci roku 2020 byl, po zapocteni pFispévku, pfijem z téchto dani dokonce o néco
vys$si v porovnani s rokem 2019 (o 3,1 mil. K¢). Oproti ptvodni predikci (dle schvale-
ného statniho rozpoctu) na rok 2020 byl propad ve vybéru sdilenych dani cca 13,4 mil.
K¢ bez zapocteni kompenzace. V roce 2021 doslo k opétovné zméné zakona o RUD
v disledku pfrijeti tzv. dafnového bali¢ku. Pro vSsechny polozky sdilenych dani dochazi
k navyseni z 23,58 % na 25,84 % z celorepublikového inkasa téchto dani. ProtoZe je
stale predpoklad ovliviiovani ekonomické vykonnosti pretrvavajici celosvétovou pan-
demii Covid 19, dochazi ke zmirnéni negativnich dopad( pUsobnosti zdkona o
kompenzaénim bonusu do rozpoétd USC, a to ve vysi 80 %, jejich podilu na vyplatach
kompenzaéniho bonusu. Pfispévek se bude mezi USC délit podle procentnich podild v
ramci RUD.

Sdilené dané predikované spole¢nosti AQE advisors, a.s. vychazeji z udajl platného
statniho rozpoc¢tu na rok 2021, zdkona ¢. 243/2000 Sb., o rozpoctovém uréeni dani
Uzemnim samospravnym celkiim a nékterym statnim fondlm a vyhlasky 313/2021 Sb.,
o podilu jednotlivych obci na stanovenych procentnich ¢astech celostatniho hrubého
vynosu dané z pfidané hodnoty a dani z pfijm0. Hodnoty pro vypocet sdilenych dani
jsou urceny nasledovné:



Rdst sdilenych dani
oproti roku 2020 dle MF

6,6 mil. K¢
Rezerva rozpoctu mésta

5,6 mil. K¢

Ukazatel Udaj k Hodnota

Pocet obyvatel 1.1.2021 7479
Pocet déti a zakl 30.9.2020 1128
Katastrdlni vyméra (ha) 1.1.2021 4531,77
Procentuelni podil na vynosu dani 0,053523
Pocet zaméstnanci 1.12.2020 4676
Procentuelni podil "motivaéni dan" 0,087902

Tabulka €. 2:  Predikce sdilenych dani na aktudlni rok

Podil obci Mésto RU 2021

Danovy pfijem

mld. K¢ tis. K¢ tis. K¢

DPFO placena platci 33,80 18 091

Motivaéni DPFO placena platci (1,5 % 2,00 1758 -
DPFO placena platci vé. motivaéni 35,80 19 849 31200
DPFO placend poplatniky 1,90 1017 500
DPFO vybirana srazkou 5,90 3158 2634
DPPO 49,40 26 440 16 550
DPH 114,50 61284 55 300
Celkem 207,50 111748 106 184

Druhy sloupec tabulky uvadi ocekavanou skutecnost sdilenych dani dle predpoklada-
ného plnéni statniho rozpoctu na rok 2021. Treti sloupec zachycuje konkrétni predikci
pro mésto Mikulov - pravdépodobné dosazitelny objem financi plynouci ze sdilenych
dani roku 2021. Ctvrty sloupec obsahuje Udaje sdilenych dani dle upraveného rozpoctu
mésta. Ze srovnani tfetiho a ¢tvrtého sloupce vidime, Ze rozpocet mésta ma nizsi hod-
noty ne? tato vychozi predikce (o 5,0 % oproti predikci MF CR).

Na vysi a vyvoj sdilenych dani ma v prvé radé vliv soucasna pandemicka situace, ktera
pfimo nejvice ovliviiuje hodnoty DPPO a DPH, pfimo a ptedevsim nepfimo DPFOgz, jejiz
vySe bude zavisla na vyplaceni kompenzacnich bonus( vladou a jeji kompenzaci pro
USC. Vy$i DPFOz dale ovliviiuje jiz dfive zminéné pfijeti dafiového bali¢ku, konkrétné
zru$eni superhrubé mzdy. Tento vypadek je feen zvy$enim podilu USC o0 2,26 % na
prerozdélovani sdilenych dani.

Z téchto vyse popsanych davod( je dulezZité pravidelné sledovat vyvoj sdilenych dani a
pfi jakékoliv odchylce od hodnot rozpoctu adekvatné na tento vyvoj reagovat.

Ostatni danové pfijmy - Kromé sdilenych dani jsou dalSimi vyznamnymi dafiovymi pfi-
jmy Dan z nemovitych véci (v priaméru je pfijem do rozpoctu 6,5 mil. K¢), s mirné
rostoucim vyvojem, Spravni poplatky (v priméru 4,3 mil. K¢), s klesajicim trendem, Po-
platek za provoz systému nakladani s komunalnimi odpady (v priaméru 3,5 mil. K¢),
s mirné kolisavym pribéhem a Poplatek z pobytu (v priméru 2,6 mil. K¢). Na vysi da-
novych pfijm0 ma vyrazny vliv novela loterijniho zdkona, na jejimz zakladé stat vybira
poplatek za povoleny pfistroj a vybrané penize obcim prerozdéluje (v pripadé mésta
Mikulov se v priiméru let 2016 - 2020 jednalo o 32,6 mil. K¢ na polozkach ,,Dan z ha-
zardnich her” - polozka 1381 a ,,Dil¢i dan z technickych her” - polozka 1385).

1.1.2 Nedarové pfijmy

Nedarnové prijmy - Relativné méné vyrazny podil na objemu béznych, resp. celkovych
prijm0, maji pfijmy nedarnové. V primeéru sledovaného obdobi dosahuji 18,1 % piijma
béznych, resp. 16,7 % prijmu celkovych. Nejdlezitéjsi polozky v této kategorii pfijmu
jsou Pfijmy z prondjmu ostatnich nemovitych véci a jejich ¢asti (v prdméru 26,1 mil.
K¢), Sankéni platby prijaté od jinych subjektl (v priméru 6,8 mil. K¢), PFijmy z poskyto-
vani sluzeb a vyrobkl (v priméru 3,5 mil. K¢), Prijaté nekapitalové prispévky a nahrady
(v prdméru 1,8 mil. K&) a Pfijmy z pronajmu pozemka (v prdméru 1,7 mil. K¢).



Velikost nedariovych pri-
jmda urcena zejména
Prijmy z prondjmu ostat-
nich nemovitych véci a
jejich casti

Kapitdlové prijmy mezi-
rocné klesaly aZz na 2,9
mil. K¢ v roce 2020

Prdmérny podil neinves-
ticnich transferd
13,5%

Prdmérny podil investic-
nich transfert

57%

na celkovych pfijmech

Graf¢.4:  Mezirocni podil a pétilety priimér nedanovych pfijmu
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1.1.3 Kapitalové pfijmy

Kapitalové prijmy se na celkovych pfijmech podileji nejnizsi ¢astkou (v prdméru 5,9 mil.
K¢) s vyvojem, ktery je zavisly na potfebach a moznostech mésta. V priiméru sledova-
ného obdobi dosahuji 2,3 % prijmU celkovych

Graf €. 5:  Mezirocni podil a pétilety primér kapitalovych pfijmu
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1.1.4 Pfijaté transfery

DuleZitou slozkou pfijm jsou také transfery (dotace). Na celkovém objemu prijma do-
sahuji ve sledovaném obdobi primérné 14,6 % prijm0 béznych, resp. 19,1 % ptijma
celkovych.

Jejich nevyhodou, kromé poloZzky ,Neinvesti¢ni prijaté transfery ze statniho rozpoctu
v rdmci souhrnného dotacniho vztahu”, je jejich nepravidelnost a nenarokovatelnost.
Dalsi jejich nevyhodou je jejich zuctovatelnost — nespotiebované finanéni prostiedky
se zpravidla vraceji poskytovateli dotace. Pro dalsi vyhodnocovani hospodareni a pro
snazsi sestavovani stfednédobého vyhledu rozdélujeme transfery na neinvesticni a in-
vesti¢ni.

Pfijaté neinvesticni transfery - V neinvesticni ¢asti se jednd zejména o Neinvesti¢ni
prijaté transfery ze statniho rozpoctu v ramci souhrnného dotacniho vztahu (v pri-
méru 17,9 mil. K¢ ro¢né) a Neinvesticni prijaté transfery od kraja (v priméru 7,0 mil.
K¢). Nezanedbatelnymi polozkami jsou také Ostatni neinvesti¢ni pfijaté transfery ze
statniho rozpoctu (v prliméru 6,5 mil. K¢ ro¢né) a Neinvesticni prijaté transfery z vSeo-
becné pokladni spravy statniho rozpoctu (v priiméru 2,1 mil. K¢).

Prijaté investicni transfery - Pro rozvoj mésta jsou také dalezité dotace investicni, je-
jichz maxima dosahlo mésto v roce 2019 (32,4 mil. K&). Investi¢ni aktivita mésta v
letech 2016 - 2020 je vyjadiena castkou 416,8 mil. K¢, z toho 71,5 mil. K¢ bylo hrazeno
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Nejvetsi dynamiku ristu
zaznamenaly Platy a sou-
visejici vydaje - ndrist o
51,9%

Za 5 let celkem mésto
proinvestovalo

416,8 mil. K¢

z dotaci (tj. 17,2 %). VySe investi¢nich vydaji kulminovala v roce 2020, kdy mésto pro-
investovalo 125,3 mil. K¢ (12,0 % nakladd pokryly investi¢ni dotace). Naopak v roce
2017 byly investi¢ni transfery nejmensi, a to ve vysi 3,7 mil. K¢ (tj. 6,3 % z investic ve
vysi 58,7 mil. K¢).

Graf €. 6:  Mezirocni podil a pétilety primeér pfijatych transfera
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1.2 VYDAIJE

Vydaje jsou veskeré nendvratné platby na bézné (neinvesticni) i kapitdlové (investicni)
Ucely, opétované i neopétované, a poskytované navratné platby (pujcky) v ramci roz-
poctové politiky. BéZné (nebo také provozni) vydaje musi USC vynalo?it ze zakona nebo
témito vydaji financovat provozni aktivity. Realizace zdmé&ra a potfeb USC véetné na-
pliovani volebniho programu se uskute¢fiuje prostfednictvim vydaji. USC k t&mto
cilim pouziva verejné prostredky, proto musi vynaloZené financni prostiedky dikladné
analyzovat.

Tabulka ¢. 3: Rekapitulace vydajt

Udaje (tis. K¢) ucaoie ucao1z ucao18 uc 2019 uc 2020 RU 2021

Platy a souvisejici vydaje 46 493 50187 60 780 68 343 70625 73314
Neinv.nakupy a souvis.vydaje 66314 73287 64 989 69 124 62 956 90117
Neinv.transf.soukromoprév.subj. 5096 5856 5746 4975 5337 5838
Neinv.transf.vefejnoprav.subj. 37 605 32747 40 444 38 447 44 838 42 955
Ostatni neinvesti¢ni vydaje 1182 1811 1850 1438 1216 4269
BEZNE VYDAJE 156690 163888 173810 182327 184973 216493
KAPITALOVE VYDAJE 19517 58 675 90857 122411 125346 129061
VYDAJE CELKEM 176 207 222564 264 667 304 738 310319 345554

Zatim co béiné vydaje se od roku 2016 meziro¢né zvysuji, a to zejména v disledku
ylegislativniho” zvySovani mezd zaméstnancl Uradu i pfispévkovych organizaci, resp.
odmeén clen(l zastupitelstva, kapitalové vydaje maji charakter nahodily, ktery se odviji
od potfeb mésta a vypisovanych dotacnich titull a jsou reprezentovany zejména vydaji
na budovy, haly a stavby (polozka 6121). Napt. v roce 2020 Ize mezi vyznamné inves-
ticni akce radit rekonstrukci koupalisté (63,2 mil. K&), vydaje na byty a nebytové
prostory (18,7 mil. K&), propojeni ulice Bezru¢ova a Zizkova (6,7 mil. K&) a Portz Insel —
obnova komponované krajiny (5,8 mil. K¢).
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Nejvice provoznich vy-
daji smérovalo do
SluZeb pro obyvatelstvo
—39,1 % (skolstvi, kul-
tura sport, verejnad zeler)
a do Vseobecné verejné
spravy 39,4 % (provoz a
sprdva meésta).

Graf¢.7:  Vyvoj vydajl
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m BEZNE VYDAJE KAPITALOVE VYDAJE

Kapitalové vydaje se pohybuji v rozmezi od 11,1 % az 40,4 % celkovych vydajd, mezi-

rocni pokles podilu provoznich vydaji se zastavil az v roce 2020.

1.2.1 Béiné vydaje

Nejvétsiho ristu objemu prostifedk( v obdobi 2016 - 2020 dle vydajovych seskupeni

vykazuji Platy a souvisejici vydaje (narlst o 24,1 mil. K¢ - zplUsobené zejména legislativ-

nimi zménami v této oblasti), Neinvesti¢ni transfery verejnopravnim subjektim

(ndrast o 7,2 mil. K¢ — zejména transfery zfizenym prispévkovym organizacim), Nein-

vesti¢ni transfery soukromoprdvnim subjektdm (narGst o 0,2 mil. K¢), Ostatni

neinvesti¢ni vydaje (narlst o 35 tis. K¢) a Neinvesti¢ni ndkupy a souvisejici vydaje - na-

kupy sluZeb a energii, opravy atd. (pokles o 3,4 mil. K¢).
Graf €. 8:  Vyvoj béinych vydaju

Druhové tfidéni dle seskupeni polozek Odvétvové tiidéni dle skupin paragrafu

m Platy a souvisejici m Zemédélstvi, lesni
. hospodéfstvi a rybafstvi
vydaje 0,596%

" . Prdmysl, a ostatni odvétvi
Neinv.ndkupy a Vsl

P hospodafstvi
souvis.vydaje
. 39,4% Sluzby pro obyvatelstvo
Neinv.transf.soukromop .
rav.subj. 39,1% . -
m Socidlni véci a politika
m Neinv.transf.vefejnopra zaméstnanosti
v.subj. M . A
Bezpecnost statu a pravni
39,1% Ostatni neinvesti¢ni 8,3% ochrana
vydaje

Vseobecnd vefejna sprava a
sluzby

V prliméru za analyzované obdobi nejvétsi objem zaznamendvame u poloZek Platy za-

méstnancu v pracovnim pomeéru (40,0 mil. K&), Nakup ostatnich sluzeb (32,5 mil. K¢),

Neinvesti¢ni pFispévky zfizenym prispévkovym organizacim (21,0 mil. K¢) a Opravy a

udrzovani (12,1 mil. K¢).

12



Investicni vydaje byly po-
kryty z

17,2 %

investi¢nimi transfery

Graf¢. 9:

Platy zaméstnancu v pracovnim
poméru

Nakup ostatnich sluzeb

Vyvoj nejvyznamnéjsich vydajovych poloZek

Neinvesti¢ni pfispévky zfizenym
prispévkovym organizacim

Opravy a udrZovani
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U ostatnich sluzeb je objem dan zejména vydaji na Ostatni zaleZitosti kultury, cirkvi a
sdélovacich prostfedkl (v priiméru 5,6 mil. K&), Sbér a svoz komunalnich odpadd (v
praméru 3,7 mil. K¢) a Péce o vzhled obci a vefejnou zelen (v prdmeéru 3,6 mil. K¢). U
oprav a udrzovani smérovaly finan¢ni prostiedky zejména do Bytové hospodaistvi (v pra-
méru 5,3 mil. K¢), Zachovani a obnova kulturnich pamatek (v priiméru 2,1 mil. K¢) a
Nebytové hospodarstvi (v priméru 1,1 mil. K¢).

1.2.2 Kapitalové vydaje

Investicni aktivita mésta vykazuje mezirocni rist, zejména v obdobi 2017 - 2019. V roce
2020 mésto proinvestovalo nejvyssi ¢astku (125,3 mil. K¢). Mésto vyuziva dotaci, které
ve sledovaném obdobi pokryly v rozmezi od 6,3 % (2017) do 26,5 % (2020) kapitalovych
vydaju. Z této skutecnosti plyne, Ze se mésto snazi vyuzivat vyhlasované dotacni tituly,

nicméné lze konstatovat, Ze tato jeho aktivita patfi mezi jeho slabsi stranky.

Ve

Graf €. 10: Kryti kapitalovych vydajti investi¢nimi pfijmy
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Vlastni investi¢ni vydaje jsou kromé investicnich transferd kryty ¢astecné i prodejem
majetku a ostatnimi zdroji. V pfipadé mésta Mikulov ostatni zdroje tvoti finan¢ni pro-
stfedky z uplynulych let a provozni pfebytek (saldo provozniho rozpoctu) aktudlniho
roku. Prodej majetku tvofi nejmensi ¢ast na pokryti kapitalovych vydajd (29,6 mil. K¢
za uplynulych 5 let, coz pridmérné za rok cini jen 7,1 % vynaloZenych prostfedkl na
investice), investic¢ni transfery tvori 17,2 % celkovych finanénich prostfedkl na kryti
investic a zbyvajicich 75,7 % tvofi ostatni zdroje.
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Nejvice financnich pro-
stredkd na porizeni
dlouhodobého majetku
smeérovalo do SluZeb pro
obyvatelstvo 80,5 %
(skolstvi, kultura sport,
verejnd zeleri) a do Pri-
myslu a ostatnich
odvétvi hospodarstvi —
13,1 % (doprava, komu-
nikace, odvadeéni a
cisténi odpadnich vod).

POZOR na hodnoty roz-
poctu 2021 — vyrazné

sniZeny provozni preby-

tek

Graf €. 11: Kryti kapitalovych vydaji minulého obdobi
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Nejvétsi podil na seskupeni polozZek 61 (tj. kapitalové vydaje bez investi¢nich financnich
a transferovych vydajl) sméfuje do odvétvové skupiny Sluzby pro obyvatelstvo (80,5
% - dominantni jsou zde vydaje na paragrafech Bytové hospodafstvi a Sportovni zafi-
zeni ve vlastnictvi obce) a Primysl, a ostatni odvétvi hospodarstvi (13,1 % - prevazuji
vydaje na paragrafech Silnice a Ostatni zaleZitosti pozemnich komunikaci).

1.3 HOSPODARENI

Pti vyvhodnocovani finan¢niho hospodareni municipality si je tfeba uvédomit, Ze rozpo-
Cet i strednédoby vyhled rozpoctu se sklada z pfijma a vydaju.

Rozdil mezi béznymi pfijmy a vydaji se nazyva provozni prebytek (saldo provozniho
rozpoctu). To jsou prostiedky, které USC slouZi primarné ke splatkdm jistin a na finan-
covani investi¢nich zaméra obce. Rozdil mezi veskerymi pfijmy a vSéemi vydaji béhem
rozpoctového roku (totozny s kalendarnim rokem) se nazyva saldo rozpoctu (celkové
saldo rozpoctu). Z téchto dvou indikator( je mnohem dilezZitéjsi provozni prebytek nez
saldo rozpoctu. DlleZitost monitorovani téchto indikatorl se zvysuje, pokud indikatory
nabyvaji zapornych hodnot. Jestlize je schvalen deficitni rozpocet (je realizovano vice
vydajl nez prijma), mlze byt tento deficit pokryt z prebytku hospodafeni minulych let.
Zaporny provozni prebytek (provozni saldo) indikuje moZné ohrozeni hospodareni mu-
nicipality. Ve svém dlsledku tato skute¢nost znadi, ze USC nemd dostatek provoznich
pfijm0 na Uhradu svych béznych (provoznich) vydaji. Tento provozni schodek pak po-
kryva bud prodejem majetku, nebo Uvérem.

Tabulka ¢. 4:

Rekapitulace hospodareni

Udaje (tis. KE) uc 2016 uc 2017 uc2018 uc2019 uc2020 RU 2021

Provozni prebytek (PP) 64 352 62 421 49 627 59 597 64 347 20019
Rozdil PP a spl.jistin 63551 61738 48 937 58 903 64124 12 893
PRIIMY CELKEM 234 559 238212 244 861 278 251 267271 256 600
VYDAJE CELKEM 176 207 222 564 264 667 304 738 310319 345554
SALDO bez financovani 58352 15 649 -19 806 -26 486 -43 047 -88953
PRIIMY v¢, financovani 234677 238212 245294 278 359 341198 256 600
VYDAIJE v¢. financovani 177 008 223379 265 357 305432 310541 352 680
BILANCE HOSPODAREN( 57 668 14 833 -20063 -27 073 30657 -96 079
Ukazatel provoznich Uspor (%) 29,11 27,58 22,21 24,63 25,81 8,46
Ukazatel dluhové sluzby (%) 0,39 0,32 0,31 0,26 0,12 2,80

Analyza hospodareni mésta je zakladnim krokem pro sestaveni SVR. Ukazuje, Ze mésto
hospodafilo v jednotlivych letech s ptijmy v celkovych objemech od 234,6 mil. K¢
(2016) aZ do 278,3 mil. K¢ (2019). Celkovy objem vydajl se pohyboval od 176,2 mil. K¢
(2016) do 310,3 mil. K¢ (2020). V letech 2018 az 2020 hospodafrilo mésto s deficitem
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Zaporné saldo hospoda-
feni v letech 2018 aZ
2020 je disledkem vyso-
kych investic¢nich vydaji
(122,4 - 129,1 mil. K¢)

V kaZdém roce provozni
prebytek dosahuje klad-
nych hodnot

(19,8 - 43,0 mil. K¢), ve zbyvajicich analyzovanych letech vykazovalo prebytek hospo-
dareni. Nejvyssiho prebytku mésto dosahlo v roce 2016, a to 58,4 mil. K¢.

Graf €. 12: Vyvoj pfijmQ, vydajt a salda hospodareni

400000

350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

0 | T = T T T —

uc2016 uc2017 ucC2018 Uc2019 UC 2020 RU 2021

tis. K&

-50 000
-100 000

-150 000
mm PRIMY CELKEM ~ mmmm VYDAJE CELKEM  mmmm FINANCOVANI SALDO bez financovani

Pozitivnim zjisténim, po analyze hospodareni za uplynulé pétileté obdobi, je skutec-
nost, ze mésto, kromé zaporného vysledku hospodareni vletech 2018 - 2020
hospodafilo s prebytkem. Uvedené deficity byly ovsem disledkem zvySené investi¢ni
aktivity, tudiz vyrazné pfispély k rozvoji mésta.

1.3.1 Zakladni ukazatele hospodareni

O vztahu mezi provoznimi pfijmy a vydaji nejlépe vypovida provozni prebytek. V kaz-

evvs

tento zakladni ukazatel dosahl v roce 2018 (49,6 mil. K¢), nejvyssi pak v roce 2016 (64,4
mil. K¢). Priimérnda hodnota provozniho prebytku ve sledovaném obdobi byla 60,1 mil.
K¢.
Graf €. 13: Vyvoj béinych pfijmu, vydaji a provozniho pfebytku
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Dalsi moZnosti, jak zhodnotit hospodareni mésta, jsou hodnoty ukazatele provoznich
uspor. Ukazatel vyjadfuje procentudlni hodnotu financnich prostredk, které zGstavaji
z provoznich ptijm0 po Uhradé provoznich vydajl na kryti investi¢nich zaméra mésta.
Minimalni hodnota ukazatele je 10 %, v idealnim pfipadé se procentudlni vySe ukaza-
tele ma pohybovat okolo hodnoty 25 %, ktera i odpovida celostatnimu prdméru

v tomto pétiletém obdobi.
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Hodnoty ukazatele pro-
voznich uspor nejvice
ovliviiuji prispévky PO a
financovdni v oblasti do-
pravy.

V dobé pandemie zazna-
mendvdme pokles
dariovych prijmi o 10,0
mil. K& meziroéni rist
provoznich vydaju byl 2,6
mil. K¢.

Graf €. 14: Vyvoj provoznich ukazatell
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Predchazejici graf ukazuje relativné vysoké hodnoty indexu provoznich uUspor. Pozor-
nost upoutd mirny parabolicky vyvoj indexu s minimaini hodnotou v roce 2018, ktery
Iém obdobi drzi na optimalni Urovni. Poklesem hodnoty tohoto ukazatele v roce 2021
se budeme podrobnéji zabyvat v nasledujicim textu.

Pro mésta s dluhovou sluzbou je dllezitym ukazatelem hospodareni rozdil provozniho
prebytku a splatek jistin. Pro tento ukazatel plati stejné zavéry jako pro provozni pre-
bytek — jeho hodnoty by mély byt vidy kladné, protoZe aZz po uhrazeni splatek jistin
v daném roce ukazatel vyjadruje ¢astku z provozniho rozpoctu pouZitelnou na rozvoj
mésta formou investi¢nich vydaja. V analyzovaném obdobi nabyva tento ukazatel klad-
nych hodnot.

V rdmci posouzeni hospodareni v minulosti je dllezZité zaméfit se na plnéni a vyvoj béz-
nych (provoznich) prijm0 a vydajli. Pro obecné posouzeni dlouhodobé udrzitelnosti
hospodafeni plati, Ze narlst béznych pfijmd by mél byt vyssi nez narlst béznych vy-
daju. V obdobi let 2016 - 2020 byl soucet provoznich pfijm 1 162,0 mil. K¢, zatimco ve
stejném obdobi mésto utratilo na provoznich vydajich 861,7 mil. K¢. Jedna z podminek
udrzitelného hospodareni byla splnéna.

1.3.2 Posouzeni kratkodobého planovani

Rast objemu provoznich pfijma od roku 2016 do roku 2020 byl 28,3 mil. K¢, provozni
vydaje ve stejném obdobi vzrostly o 28,3 mil. KE. Je zfejmé, Ze objem prostiedk( v
absolutnim vyjadreni ve sledovaném obdobi roste, pficemz provozni pfijmy rostly stej-
nym tempem jako provozni vydaje. Tento stav je platny i diky nékolikrat zminované
probihajici pandemii, ktera zacdala v bfeznu 2020. A také z tohoto dlivodu byl rozpocet
mésta schvalen v tendencich minulych let.

Pokud ovSem zahrneme také hodnoty upraveného rozpoctu na rok 2021, evidujeme
rlst provoznich prijmd od roku 2016 do roku 2021 o 15,5 mil. K¢, zatimco bézné vydaje
vzrostou o 59,8 mil. K. Z tohoto dlvodu také dulezity ukazatel provozniho prebytku
nabyva v rozpoctu kladnych hodnot (20,0 mil. K¢). Protoze se ale v roce 2021 jednd o
financni plan ve Sestém mésici rozpoctového roku, hodnoty nejsou konecné. Je tieba
si uvédomit, Ze v prlibéhu rozpoctového roku dochazi ke zménam rozpoctu, zejména
v dotacni oblasti, a tato skute¢nost v koneé¢ném disledku méni zakladni ekonomické
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Nutny disledny monito-
ring pInéni rozpoctu —
okamiZité reagovadni na
odchylky od platného
rozpoctu.

ukazatele a tim i celkové hospodatreni mésta. Hospodafeni mésta bude ale nadale
zejména ovliviiovat soucasna ekonomicka krize zapfri¢inéna Covid-19. Zasadni bude
délka trvani krize. Jedinou ucinnou obranou, jak neohrozit ekonomickou stabilitu
mésta, je dlsledné monitorovani pfijmi (zejména sdilenych dani) a jejich vyhodnoco-
vani vici platnému rozpoctu a kazdou odchylku od rozpoctu se snazit co nejrychleji do
néj implementovat.

Tabulka ¢. 5: Upraveny rozpocet a skutecnost minulého obdobi

Ukazatel UC/RU16 UC/RU17 UC/RU18 UC/RU19 UC/RU20

Dariové pFijmy 120,5% 108,4% 95,0% 104,2% 107,8%
Nedariové prijmy 106,0% 104,3% 98,4% 98,9% 105,2%
Neinvesticni transfery 105,0% 121,1% 123,2% 112,1% 159,9%
Bé&Zné prijmy 115,7% 109,0% 98,9% 104,4% 114,8%
Bézné vydaje 97,5% 92,4% 90,3% 94,8% 95,4%
Kapitalové pfijmy 314,1% 123,5% 227,0% 125,0% 83,1%
Investicni transfery 227,1% 132,3% 410,8% 237,5% 178,0%
Kapitalové vydaje 18,5% 41,1% 57,5% 68,1% 101,4%
PFijmy celkem 119,7% 109,7% 105,4% 111,9% 116,6%
Vydaje celkem 66,2% 69,5% 75,5% 81,9% 97,7%

Poznamka: hodnoty upraveného rozpoctu jsou za erven jednotlivych let

Dokladem jsou hodnoty zobrazené v predchazejici tabulce. Nejvétsi rozdil (z divodu
nemoznosti rozpoctovat tyto hodnoty do obdrZzeni rozhodnuti o pridéleni dotace) mezi
rozpoctovanou hodnotou a skute¢nou hodnotou na konci roku v priméru dosahuji ne-
investi¢ni a investicni transfery (+ 24,2 %, resp. + 137,2 %). Obdobnd situace je u
kapitalového rozpoctu, kdy velké rozdily u Kapitalovych pfijm0 (+ 74,5 %) a Kapitalové
vydaje (- 42,7 %) jsou dlsledkem celé Ffady okolnosti v oblasti pfiprav, realizace i zmén
v prioritdch béhem roku.

Porovnani upraveného rozpoctu za stejné obdobi s Ucetnimi vysledky v rdmci minulych
let pak poukazuje na skutecnost, Ze platny rozpocet odrazi urcitou miru opatrnosti a
tudiz planované béziné pfijmy jsou podhodnocené (v priiméru o 8,6 %) a vydaje pak
jsou predikovany nadhodnocené (v priiméru o 5,9 %).

Uz pfi sestavovani rozpoctu je proto nutné dodrzovat pravidlo rychlejsiho rastu béz-
nych pfijm0 neZ provoznich vydajd. Opacny pfipad, kdy bézné vydaje rostou rychleji

7

neZ bézné prijmy, je dlouhodobé neudrzitelny.

1.4 MONITORING HOSPODARENI

S cilem zabezpecit rozpoctovou disciplinu, omezit dlouhodobé deficitni hospodareni
financované z cizich zdrojl a posilit spoluzodpovédnost za vyvoj verejnych financi, byl
s Ucinnosti od roku 2018 prijat zakon ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové odpo-
védnosti. Zdkon mimo jiné definuje tzv. fiskalni pravidlo, podle kterého musi USC
hospodafit tak, aby vyse jeho dluhu nepfesahla 60 % priméru jeho pfijmU za posledni
4 rozpoctové roky. Pokud je tato hranice prekrocena:

e USC mé povinnost postupné splacet predchozi dluhy alespofi 0 5 % z rozdilu

sy

mezi vysi
e Pokud USC nesnizuje dluhy alespori o zdkonné minimum, MF CR v nésledujicim

dluhu a 60 % jeho pramérnych pfijmU za posledni 4 rozpoctové roky.

kalendafnim roce rozhodne o pozastaveni prfevodu jeho podilu na vynosu dani.
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Z pohledu pravidla roz-
poctové odpovédnosti je
strop pro vysi dluhu

v roce 2021

157,0 mil. K¢

Tabulka €. 6:  Fiskalni pravidlo hospodareni

Ukazatel (tis. K&) uc 2020 RU 2021

Dluh 70205 63 079
Primér pFijmi za 4 roky 257 149 261746
Fiskalni pravidlo 27,30% 24,10%
Pramér pFijmu za 4 roky (60 %) 154 289 157 048

Z vyse uvedené tabulky je zifejmé, Ze dluh mésta nepresahuje povolenou 60% hranici.
Strop pro vysi dluhu je 154,3 mil. K¢ (2020) a 157,0 mil. K¢ (2021).

Pravidlo rozpoctové odpovédnosti je jednim ze tfi monitorujicich ukazateld Minister-
stva financi CR. Zbylymi dvéma jsou:

e Podil cizich zdroja k celkovym aktiviim - Ukazatel vyjadiuje pomér zadluzeni k
celkovému majetku USC. Za rizikovou hodnotu je povaZovan ukazatel vy33i nez
25 %.

e Celkova likvidita - Ukazatel stanovuje pomér, kterym je obec schopna kryt své
kratkodobé zavazky predevsim prostifedky na bankovnich uc¢tech a hotovosti.
Za rizikovou hodnotu se povazuje hodnota mensi nez 1.

Kromé uvedenych monitorujicich je sledovana také soustava informativnich ukazateld.
Mezi vybrané informativni ukazatele s Uzkou vazbou na dluhové hospodareni dale
patii:
e Ukazatel dluhové sluzby - Ukazatel stanovuje pomeér, kterym je obec schopna
kryt svou roc¢ni dluhovou sluzbu svymi celkovymi ptijmy. Za rizikovou hodnotu
je povazovan ukazatel vyssi nez 25 %.

Tabulka €. 7:  Vyvoj ukazatelli dluhového hospodareni

Monitorujici ukazatel uc2oie ucao17 uc2o018 uc2019 uc 2020

Fiskalni pravidlo 1,20% 0,85% 0,51% 0,20% 27,30%
Celkova likvidita 6,48 7,86 5,79 4,85 6,81
Podil cizich zdroju a celkovych aktiv 2,72% 2,39% 2,84% 2,59% 7,99%
Ukazatel dluhové sluzby 0,39% 0,32% 0,31% 0,26% 0,12%

Ptrekroceni hranicnich hodnot u vSech tii monitorujicich ukazateld soucasné pouze in-
dikuje mozné riziko hospodarskych problémd, ale nutné neznamen3g, Ze je mésto v
nepfiznivé financni situaci. Pro mésto Mikulov jsou ptiznivé hodnoty vSech ukazatel(.

1.5 ANALYZA CASH FLOW

Problematika cash flow mésta je Uzce spojena s uvolfiovanim financnich prostredkd
naleZejicich obci jako podil na dariovém vynosu a ostatnich, zejména mandatornich,
pfijmech. Tento systém zjistovani finan¢niho toku nepokryva zcela finanéni potreby
municipalit v prdbéhu roku a vytvafri tak tlaky na efektivni fizeni kratkodobého finan-
covani rozpoctovych vydajl. Proto neni vyjimkou, Ze hodnoty cash flow jsou zaporné,

jak dokumentuje nasledujici graf.
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Vyse vlastnich finanénich
prostredkd je zavisld na
investicni aktivité mésta

Graf ¢. 15: Mésicni cash flow
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Pro hodnoceni financ¢ni stability mésta je vSak dulezité, aby hodnota vlastnich financ-
nich prostfedkid na konci rozpoétového roku pokryvala financovani zakladnich potieb

mésta. Nasledujici graf znazornuje danou situaci mésta.

Graf €. 16: Vyvoj cash flow
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Hodnoty cash flow vychazeji ze schvalenych zavérecnych G¢tll mésta a jsou zobrazeny

v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 8:

Vyvoj cash flow a platebni schopnosti

Ukazatel (tis. K¢) UC 2016 uc2017 uCc 2018 uc 2019 UC 2020

Celkova dluhova sluzba 2571 13888 1198 504 70205
Uhrazené splatky jistin a dluhopist 802 683 690 695 223
Provozni pfebytek 64 352 62421 49 627 59597 64 347
Platebni schopnost I. fadu 0,04 0,03 0,02 0,01 1,09
Platebni schopnost II. Fadu 1,25% 1,09% 1,39% 1,17% 0,35%
Hotovost na konci roku 130987 145 820 125757 98 684 129 340
Hotovost bézného roku 57 668 14 833 -20 063 -27 073 30657

V analyzovanych letech vykazuje stav penéznich prostfedkd bézného roku na konci
rozpoctového obdobi prebytek v letech 2016, 2017 a 2020. Zaporné saldo penéznich
prostredkl v letech 2018 a 2019 je zplsobeno zvysSenou investic¢ni ¢Cinnosti mésta. K vy-
rovnani hospodareni téchto let mésto zpravidla zapojoval prebytek financénich

prostiedkl z pfedchazejicich let, kdy investovalo méné a vytvarelo si financ¢ni rezervu

pravé pro tyto pripady.

Financni stabilitu a schopnost mésta plnit svoje zavazky lze posoudit na zdkladé ukaza-

tele platebni schopnosti prvniho fadu (optimum pod hranici 2, maximalni pfipustna
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Zistatky na uctech na
konci roku 2020 jsou
129,3 mil. K¢.

Pokles obyvatel od roku
2009

Nutnost vénovat velkou
pozornost aktudlnimu
stavu rozpoctu.

hodnota 6) a platebni schopnosti druhého radu (pod 20 % optimalni stav, do 40 % stav
uspokojivy).

1.6 ZAVERY ANALYZY HOSPODARENI

Mésto v obdobi 2016 - 2020 disponovalo zUstatky na Gétech ve vysi 98,7 mil. K¢ (2019)
a7 145,8 mil. K& (2017). Uroveri dlouhodobych pohledavek se v celém sledovaném ob-
dobi pohybovala na trovni 114 tis. K¢. Objem dlouhodobych zavazkd se pohyboval od
nulové vyse (2016) do 1,5 mil. K¢ (2020). Stav nesplacenych tuvér( se pohyboval v roz-
mezi od 0,5 mil. K¢ (2019) do 70,2 mil. K¢ (2020).

Graf €. 17: Vyvoj poctu obyvatel a poctu Zaku
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Pocet obyvatel v obdobi 2004 — 2021 pokles| o 88, v prlibéhu sledovaného obdobi do-
chazi k nékolika vykyvlim, pficemz ten nejvyraznéjsi byl v roce 2011 (- 121 obyvatel).
Naopak vyvoj poctu zakl ma ve sledovaném obdobi 2013 — 2020 spiSe rostouci trend
(+140 Zaku). Vyvoj téchto dvou kategorii ma mirny vliv na inkasované sdilené dané. Pro
vyvoj sdilenych dani je prioritni vyvoj ekonomiky, ale v soucasné ,koronavirové” dobé
bude pokles sdilenych dani dominantnim faktorem v modelovani stfednédobého vy-
hledu rozpoctu mésta.

O to vétsi pozornost musi byt soustfedéna na planovaci dokument (rozpocet), ze kte-
rého vychazi stfednédoby vyhled rozpoctu. V ramci analyzy minulého obdobi jsme
posuzovali také rozpocet na aktualni rok. Pfi absolutnim meziro¢nim porovnani dle tfid
rozpoctové skladby dosahuje pozitivniho vyvoje pouze trida kapitalovych pfijma. Cel-
kovy pokles pfijm0 dosahuje 10,7 mil. K¢. Vydaje rostou predevsim v provozni, ale také
kapitalové ¢asti rozpoctu, celkovy rist vydajd je 35,2 mil. KE. V provozni ¢asti se jedna
zejména o narlst vydaju na Nakup ostatnich sluzeb (o 13,9 mil. K¢) a Opravy a udrzo-
vani (o 7,9 mil. K¢).
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Graf €. 18: Mezirocni vyvoj rozpoctu dle tfid rozpoctové skladby
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V kapitole 1.3.2 jsme posuzovali hodnoty platného rozpoctu s dosazenymi skute¢nymi
hodnotami na konci rozpoctového roku. Bylo konstatovano, Ze rozpocet odrazi urcitou
miru opatrnosti (podhodnocené prijmy a nadhodnocené vydaje). Je tfeba ale dodrzo-
vat jedno duleZité pravidlo — provozni (bézné) vydaje by nemély rust rychleji nez
provozni (bézné) prijmy.

Vlastni investi¢ni aktivita mésta zplUsobuje zaporné saldo hospodareni v letech 2018
(19,8 mil. K¢), 2019 (26,5 mil. K&) a 2020 (43,0 mil. K¢). Ve vSech letech bylo zaporné
nych jistin a pfijatych pUjcek) bylo zadporné saldo hospodareni v letech 2018 a 2019.
Vliv splaceni zavazk( pfijatych v predeslém obdobi se projevil zejména na hodnotach
ukazatele dluhové sluzby. Ukazatel ve sledovaném obdobi dosahoval hodnot v inter-
valuod 0,12 % (2020) do 0,39 % (2016). V celém sledovaném obdobi se jedna o priznivé
hodnoty. Saldo hospodareni v rozpoctu na rok 2021 je kryto prebytky hospodareni mi-
nulych let ve vysi 96,1 mil. K¢.

Graf ¢. 19: Saldo provozniho a kapitalového rozpoctu

80 000
60 000
40 000

20 000

0

© UC 2016
4 -20000
-40 000
-60 000
-80 000 \
N
-100 000
-120 000
e Saldo kapitalového rozpoctu mmm Saldo provozniho rozpoétu ~—Saldo bez financovani Bilance hospodareni

1.6.1 Rekapitulace
POZITIVA HOSPODARENI

e Uvazlivé dluhové zatizeni (maximalni hodnota fiskalniho pravidla 27,3 %)

e VyuZivani vypisovanych investi¢nich dotacnich titull (kryto 17,2 % investic)
e Bohatd investi¢ni Cinnost — za pétileté obdobi proinvestovano 416,8 mil. K¢
e Rustovy trend poctu Zaka (v obdobi 2013 — 2020 narust o 140)
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MOZNE OHROZENIi HOSPODARENI

e Absence ristového trendu poctu obyvatel (v obdobi 2004 — 2021 pokles o 88)
e ProdluZujici se ekonomicka krize — nizsi (klesajici) prijem sdilenych dani
e Zvysené naroky na kryti provoznich vydajl — platy, inflace
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Hodnoty SVR mésta,
zejména v provozni Cdsti,
silné ovlivriuje koronavi-
rovd krize.

2 Strednédoby vyhled rozpoctu meésta

Stfednédoby vyhled rozpoctu je stftednédoby plan, ktery slouZi pro fizeni rozvoje Uzem-
nich samospravnych celk(. Je zpracovan jako prehledny a komplexni dokument, ktery
na zakladé vsech dostupnych informaci zobrazuje vyvoj pfijml a vydajd, vcetné
smluvné podloZenych investi¢nich akci a dluhové sluzby. Vyhodou takto sestaveného
SVR je Uspora casu pfi sestavovani rozpoctu, usnadnéni tvorby podklad( pro Zadost o
uvér nebo dotaci a v neposledni fadé informace o vysi volnych financ¢nich prostredkd
vyuZitelnych na pokryti investi¢nich zamérQ. Upozorriuje také na mozna rizika pfi zis-

v o

kavani novych uvérq.

Stfednédoby vyhled rozpoctu je sestaven s jistou mirou opatrnosti, tzn. s mirné nizsimi
ocekavanymi pfijmy a trochu nadhodnocenymi vydaji. Je ale postaven na redlnych za-
kladech.

Vyvoj pfijmové i vydajové strany upraveného rozpoctu a SVR byl dale ocistén o ty
Castky, které souviseji s vybranymi poskytnutymi transfery, a to na zakladé ucelového
znaku zaznamu (napf.: neinvesticni prijaté transfery ze statniho rozpoctu zejména na
polozkach 4111 a 4116, apod.). Je tfeba si uvédomit, Ze transfery na strané pfijm0 a

vydajl plsobi neutralné na saldo hospodareni, ale zvySuji hodnotu celkovych pfijm0 i
vydajll. Je dobré upozornit na to, Ze nékteré mezirocni ukazatele ¢i celkové objemy
timto mohou navodit dojem zhorseného hospodareni, ale toto je zplsobeno prede-
vSim nezahrnutim vybranych Gcelovych, rozpoctem protékajicich prostiedk( a do jisté

miry téZ absenci investicnich transfer(.

Tabulka €. 9: Kumulovany stfednédoby vyhled rozpoctu

Text (tis. K¢) UC2019 UC2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026

DANOVE PRIJMY 164695 154737 153779 165641 172799 178782 181390 184045
NEDANOVE PRIJMY 40 893 44 340 42 048 44196 44 957 45 300 45 696 46 097
Neinvestiéni transfery 36336 50242 40 685 23252 23717 24191 24 675 25169
BEZNE PRIJMY 241924 249319 236512 233089 241473 248273 251761 255310
KAPITALOVE PRIJMY 3902 2949 6870 5370 0 0 0 0
Investi¢ni transfery 32425 15003 13218 0 0 0 0 0
INVESTICNI PRIJMY 36327 17 952 20088 5370 0 0 0 0
PRIJMY CELKEM 278251 267271 256600 238459 241473 248273 251761 255310
BEZNE VYDAJE 182327 184973 216493 187449 187427 188825 191214 193689
KAPITALOVE VYDAJE 122 411 125 346 129061 0 0 0 0 0
VYDAJE CELKEM 304738 310319 345554 187449 187427 183825 191214 193689
SALDO bez financovani -26 486 -43 047 -88 953 51010 54 046 59 448 60 548 61621
Uhrazené splatky jistin a dluhopist 695 223 7126 7 086 6996 6996 6996 6996
PFijaté plijcky 0 70 000 0 0 0 0 0 0
Rizeni likvidity 108 3927 0 0 0 0 0 0
FINANCOVANI -587 73704 7126 -7.086 -6 996 -6 996 -6 996 -6 996
PRIJMY v¢, financovéni 278359 341198 256600 238459 241473 248273 251761 255310
VYDAIJE v&. financovani 305432 310541 352680 194535 194423 195821 198210 200685
BILANCE HOSPODARENI -27 073 30657 -96 079 43924 47 050 52452 53552 54 625
Provozni prebytek (PP) 59 597 64 347 20019 45 640 54 046 59 448 60548 61621
Rozdil PP a spl.jistin 58903 64 124 12 893 38554 47 050 52452 53552 54 625
Ukazatel provoznich uspor (%) 24,63 25,81 8,46 19,58 22,38 23,94 24,05 24,14
Dluhova zékladna 278251 267271 256600 238459 241473 248273 251761 255310
Dluhov4 sluzba 735 332 7186 7687 7528 7462 7395 7329
Ukazatel dluhové sluzby (%) 0,26 0,12 2,80 3,22 3,12 3,01 2,94 2,87

2.1 PROVOZNi HOSPODARENI VYHLEDOVEHO OBDOBI

Z vytvoreného SVR, ktery zobrazuje tabulka kumulovaného vyhledu, vyplyva, Ze stfed-
nédoby vyhled rozpoctu je postaven na nasledujicich faktech:
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Hodnoty sdilenych dani
se nejvice podileji na vy-
voji provoznich prijma

Provozni prebytek je po
celé obdobi SVR kladny

Ptijmy ze sdilenych dani meziro€né rostou, jsou urceny predpokladanym vyvojem na
zakladé statniho rozpoctu na rok 2021, navrhu statniho rozpoctu na rok 2022, stfed-
nédobého vyhledu stdtu na roky 2023 — 2024 a naslednou predikci do roku 2026.
Narast sdilenych dani od roku 2020 (skuteénost), resp. 2021 (plan/rozpocet) do konce
SVR je 26,6 mil. K¢, resp. 25,6 mil. KC.

2.1.1 Hodnoty provozniho hospodafeni

Pro celkovy pohled na predikci hospodareni v obdobi stfednédobého vyhledu rozpoctu
ma zasadni vyznam vyvoj hodnot provoznich prijm( a vydajd. Na zakladé analyzy hos-
podareni v uplynulém pétiletém obdobi, platného rozpoctu a konzultaci s pracovniky
finan¢niho odboru byl stanoven vyvoj jednotlivych polozek. Souhrnny pohled na hod-
noty celkovych provoznich (béznych) pfijmu a vydaja je zobrazen v nasledujicim grafu.
V ném je ve vyhledovém obdobi zachycen mirné se zvétsujici rozdil mezi témito dvéma
zakladnimi hodnotami hospodareni mésta.

Graf €. 20: Vyvoj béinych pfijmu a vydajl
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2.1.2 Provozni prebytek

Provozni prebytek (rozdil mezi béznymi pfijmy a béznymi vydaji) je v celém obdobi
SVR kladny, a to v rozmezi od 45,6 mil. K¢ (2022) do 61,6 mil. K¢ (2026). Po odecteni
splatek jistiny v rozmezi od 38,6 mil. K& (2022) do 54,6 mil. K& (2026). Castky predsta-
vuji vyuzitelné financni prostfedky z provozniho rozpoctu na investice a vétsi
jmenovité akce charakteru oprav a udrzby.

Od roku 2020, resp. 2021 do roku 2026 vykazuje provozni prebytek pokles o 2,7 resp.
rist o 41,6 mil. K¢ na 61,6 mil. K¢.
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Priimérné hodnoty uka-
zatele provoznich uspor
—mezi 19,58 % - 24,14 %

Graf €. 21: Vyvoj provozniho prebytku
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2.1.3 Ukazatel provoznich uspor

Ukazatel provoznich Uspor je definovan jako podil provozniho prebytku a béznych pfi-
jma. Ve vyhledovém obdobi oba zminéné ukazatele kazdoroc¢né rostou, pricemz
provozni prebytek roste rychlejSim tempem. Hodnota ukazatele provoznich Uspor
upraveného rozpoctu na aktualni kalendarni rok dosahuje hodnoty 8,46 % a vzhledem
k vySe zminénému dochazi po skokovém narlstu k postupnému mirnému zvySovani
ukazatele az na hodnotu 24,14 % v roce 2026. Uvedena hodnota predstavuje oproti
roku 2020 pokles o0 1,67 procentniho bodu a oproti roku 2021 rist 0 15,67 procentniho
bodu. Hodnota ukazatele se tak pohybuje na optimalni Grovni ukazatele (25 %).

Graf €. 22: Vyvoj ukazatele provoznich tGspor
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2.2 KAPITALOVE HOSPODARENIi VYHLEDOVEHO OBDOBI

V obdobi stfednédobého vyhledu rozpoctu 2022 - 2026 se pocita s prodejem bytl a
ostatniho DHM pouze v roce 2022 (5,4 mil. K&). Pfipadny dalsi prodej dlouhodobého
majetku bude odvisly od investi¢ni aktivity mésta v jednotlivych letech vyhledu.

Sestaveny stfednédoby vyhled rozpoctu neobsahuje investicni akce, presto je zndm
jejich charakter a orientacni harmonogram. Celkova vyse téchto investic na roky 2022
—2023 je 179,7 mil. K¢.
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Orientacni harmono-
gram pocita v letech
2022 - 2023 s investi-
cemive vysi 179,7 mil. K¢

Tabulka ¢. 10: Plan investicnich akci

Pofr.c. Nazev investice (v tis. K¢) SVR 2022 SVR 2023 Celken Dotace
1  VaK -zéloha na Upis akcii 20888 20 888
2 Zatepleni objeku Nadrazni 7,9 10 000 10 000 1500
3 Zatepleniobjektu Nadrazni 11 7 000 7000 2111
4 Chodniky + VO ul. Valticka 6 000 6000
5 Plynovod ul. Valtickd 4000 4000
6  Statické zabezpeceni komunikace "Kozi Hradek" 8 000 8 000
7 Parkovisté Na Hradbach 800 19 000 19 800
8  Chodniky ul. Komenského podél komunikace I11/0525 8 000 8 000
9  Chodniky ul. K Vapence 3500 3500
10 VO - sniZeni energetické naroénosti 4500 4500
11 VO - rekonstrukce 3000 2000 5000
12 Revitalizace lokality "Kozi hradek" 2 000 6 000 8 000
13 Méstsky hrbitov - rekonstrukce obfadni siné 1000 7000 8000
14  Okruzni kiizovtka Pavlovska 11 500 11500
15  Statické zajisténi domui ul. Brnénska 0 15500 15500
16  Komunikace NaJdmé 0 20000 20000
17 Komunikace Venusina 0 11000 11 000
18 Komunikace U Staré Brany 4000 4000
19 Prestavba Hasi¢ské zbrojnice - Galerie a knihovna 5000 5000

Investic Kapitalové vydaje celkem 91 688 88 000 179 688 3611

2.3 CELKOVE HOSPODARENi VYHLEDOVEHO OBDOBI

Vysledek hospodareni zobrazuje celkové saldo rozpoctového hospodareni bez zapodi-
tani polozek financovani (bez splatek jistin a pfipadné prijatych uvérl v jednotlivych
letech). Hodnota udaje ,Saldo bez financovani“ vyjadfuje hodnotu financ¢nich pro-
stredk(, které méstu zlstavaji na pfipadnou Uhradu svych zavazkd a investice. Od roku
2022 do konce obdobi vyhledu nabyva kladnych hodnot a meziro¢né roste.

Graf €. 23: Vyvoj salda hospodareni
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2.3.1 Volné finanéni prostiedky

V nasledujici tabulce na fadku ,Volné finan¢ni prostfedky” jsou uvedeny hodnoty fi-
nancnich prostredkd, které méstu zlistanou na financovani investi¢nich akci po splnéni
svych zavazkd.

V tabulce je vyjadien odhad financnich tokd v budoucnosti. Tento odhad vychazi,
stejné jako cely SVR, ze stavajici legislativy a mistnich podminek. Teoreticka vyse fi-
nancnich prostredkd, které miZze mésto ze svych prostfedk( pouZit na financovani
investiCnich aktivit a jednorazovych akci neinvesti¢niho charakteru se pohybuje v roz-
mezi od 43,9 mil. K¢ (2022) do 54,6 mil. K¢ (2026).
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Na obdobi SVR je predi-
kovdno 570,8 mil. K¢

Tabulka €. 11: Volné financni prostiedky

Text (tis. K&) uC 2019 UC 2020 RU2021  SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026

BEZNE PRIIMY 241924 249 319 236 512 233 089 241 473 248 273 251 761 255 310
BEZNE VYDAJE 182 327 184 973 216 493 187 449 187 427 188 825 191214 193 689
Provozni prebytek (PP) 59 597 64 347 20019 45 640 54 046 59 448 60 548 61621
INVESTICNI PRIIMY 36327 17 952 20 088 5370 0 0 0 0
KAPITALOVE VYDAIE 122 411 125 346 129 061 0 0 0 0 0
Saldo kapitadlového rozpoctu -86 084 -107 394 -108 972 5370 0 0 0 0
PRIMY v¢, financovani 278 359 341198 256 600 238 459 241 473 248 273 251 761 255 310
VYDAJE v&. financovéni 305 432 310 541 352 680 194 535 194 423 195 821 198 210 200 685
SALDO bez financovani -26 486 -43 047 -88 953 51010 54 046 59 448 60 548 61621
FINANCOVANI -587 73 704 -7126 -7.086 -6 996 -6 996 -6 996 -6 996
Uhrazené splatky jistin a dluhopist 695 223 7126 7 086 6996 6996 6996 6 996
Volné finanéni prostedky 0 30 657 0 43 924 47 050 52 452 53 552 54 625

Kromé mozZnosti zapojit do rozpoctu prebytky hospodareni minulych let, hledani rezerv
a efektivniho hospodareni miZze mésto ovlivnit vysi volnych financ¢nich prostfedkd pro-
dejem majetku ve svém vlastnictvi. O prodeji rozhoduje zastupitelstvo a vyse bude
odpovidat investi¢nim potfebam. MozZné je také vyuZit cizich prostfedk( (napf. dvéry,
investi¢ni dotace, apod.). Ziskame tak disponibilni prostifedky pro rozvoj mésta.

Tabulka €. 12: Disponibilni prostiedky vyhledového obdobi

Ukazatel (tis. K¢) SVR

Kumulovana bilance hospodareni 251 603
Zistatky na BU na konci roku 2021 33261
Bezpecné navyseni Uvérového zatizeni 285 900
Teoretické disponibilni prostiedky 570 764

Pozndmka: Vyse zistatkd je vypoltena jako soucet Zdstatky na Uctech (2020) a Zména stavu
penéznich zlstatkd (2021)

Poznamka: Bezpecna vyse dluhu je obsahem kapitoly Analyza zadluZenosti

Spolec¢nost AQE advisors, a.s. stanovila pro obdobi 2022 - 2026 na zakladé sestaveného
strednédobého vyhledu objem teoretickych disponibilnich prostfedkd pro rozvoj
mésta formou investi¢nich a jednorazovych akci ve vysi 570,8 mil. K¢.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze mésto ma dostatek prostiedk( pro realizaci planovanych
investic. Jejich realizace v letech 2022 a 2023 ovsem bude s nejvétsi pravdépodobnosti
vyzadovat dodatecné financni prostfedky nad ramec prebytku hospodareni v jednotli-
vych letech. Kromé uvedeného (Uvérové navyseni, prebytky hospodareni minulého
obdobi) nejsou vylouceny ani dalsi investi¢ni dotace.

2.4 DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba poskytuje uzite¢ny prehled o vypUjcni aktivité mésta a o jeho schop-
nosti splacet dluh.

Celkem musi mésto v letech 2022 - 2026 splatit 37,4 mil. K¢ soucasnych zavazkl véetné
urokl (z toho 35,1 mil. K¢ na splatky jistin). Celkem od roku 2021 do splaceni viech

zadvazk( v roce 2030 musi mésto uhradit 66,1 mil. K¢ (z toho 63,1 mil. K¢ na splatkach
jistin). Ve sledovaném obdobi se nepocitd s pfijetim nového investi¢niho Uvéru.

Tabulka €. 13: Rozpis dluhové sluzby

VéfFitel Zavazek RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026
Komeréni banka, a.s. - 70,0 mil. K& jistina 6996 6996 6 996 6996 6996
investicni uvér urok 599 532 466 399 333
Ceské spotitelny, a.s. - 4,5 mil. K¢ jistina 90

Hypoteéni Uvér na dofinancovéni bytl urok 2

Celkova dluhova sluzba 7687 7528 7462 7 395 7329

Stfednédoby vyhled rozpoctu vychazi od roku 2023 z rostouci dluhové zékladny (dlu-
hova zakladna je ekvivalentem celkovych pfijm). Dluhova sluzba mezirocné klesa také
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Pfiznivé hodnoty ukaza-
tele dluhové sluzby —
max. 3,22 %

od roku 2023 a je urcena splatkami jistin a Urokovou zatézi nesplaceného dluhu. Z vyse
uvedeného vyplyva, Ze ukazatel dluhové sluzby se v letech 2022 - 2026 meziro¢né sni-
Zuje z 3,22 % (2022) na 2,87 % (2026).

Graf €. 24: Vyvoj dluhové sluzby
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2.5 ANALYZA ZADLUZENIi

Nasledujici tabulka hodnoti zadluzeni mésta z pohledu zakona ¢. 23/2017 Sb., o pravi-
dlech rozpoctové odpovédnosti, posuzuje hodnotu fiskalniho pravidla a pfi prekroceni
60% hranice uréuje povinnou vysi splatek.

Tabulka €. 14: Predikce rozpoctové odpovédnosti

Ukazatel (tis. K¢) UC2019 UC 2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026

Dluh 504 70205 63 079 55993 48 997 42001 35005 28 009
Primér pfijma za 4 roky (60 %) 149 382 154 289 157 048 156 087 150571 147721 146 995 149 523
Teoretické navySeni dluhu 148 879 84 085 93 969 100095 101574 105720 111990 121514
Fiskalni pravidlo 0,20% 27,30% 24,10% 21,52% 19,52% 17,06% 14,29% 11,24%

Povinna vyse splatek - - - - = - - -

Vyse celkového povoleného zadluZeni je odvisla od vyse celkovych pfijm( a teoretické
navyseni dluhu pak navic od vyse dluhu soucasného. Mésto Mikulov muze ve vyhledo-
vém obdobi zvysit svoje dluhové zatiZzeni o0 100,1 mil. K¢ (2022) az 121,5 mil. K¢ (2026),
aniz by prekrocilo hodnoty pravidla rozpoétové odpovédnosti.

Graf €. 25: Vyvoj teoretického navyseni dluhu
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Stfednédoby vyhled rozpoctu by mél byt v podstaté strategickym pldnem municipality,
ve kterém jsou nastaveny optimalni hodnoty jejiho hospodareni a dalezité ukazatele,
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vcetné aktivniho fizeni zadluzenosti s cilem stanovit Unosnou dluhovou sluzbu, kterou

bude v budoucnu schopna splacet.

Velice rychlym a jednoduchym testem zadluzenosti obce je ukazatel provozniho kryti
dluhu (platebni schopnost I. Fadu), ktery fika za kolik let je obec schopna splatit své
dlouhodobé zavazky z vlastnich zdroju. Jako vlastni zdroj je zde uvaZzovan vicelety pru-
mér prebytku béZného rozpoltu, ke kterému se poméfuje celkovy objem
dlouhodobych zavazk( mésta. Pokud je vysledkem tohoto poméru maximalni hodnota
6, jedna se o primérenou zadluzenost.

Pti stavajici vysi dluhu 63,1 mil. K¢ na konci roku 2021 nabyva ukazatel platebni schop-
nosti . Fadu relativné pfiznivé hodnoty 3,15. Jeho vyse ve vyhledovém obdobi dosdahne
maximalné hodnoty 1,23 (2022).

Tabulka €. 15: Predikce platebni schopnosti I. fadu

Ukazatel (tis. K¢) UC 2019 UC 2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026

Celkova dluhova sluzba 504 70 205 63079 55993 48997 42001 35 005 28009
Provozni piebytek 59 597 64347 20019 45 640 54 046 59 448 60548 61621
Platebni schopnost |. fadu 0,01 1,09 3,15 1,23 0,91 0,71 0,58 0,45

Dobte vypovidajicim ukazatelem je takzvané kryti rocni dluhové sluzby (platebni
schopnost Il. fadu), vyjadrujici pomér rocnich splatek dluhu k provoznimu prebytku.
Vysledné hodnoty ukazuji schopnost uhradit ro¢ni splatky dluhu z provozniho pre-
bytku. Pod 20 %, jedna se o optimalni stav, do hranice 40 % hodnoty provozniho
prebytku je stav uspokojivy. Jinymi slovy: po uhrazeni ro¢nich splatek dluhu zbude do-
statek prostredkd na kryti vlastnich potfeb véetné novych investic, nebo budovani
financnich rezerv rozpoctu pro dalsi roky.

Pro danou vysi ro¢ni dluhové sluzby ve vyhledovém obdobi nabyva ukazatel platebni
schopnosti Il. Fadu pro mésto Mikulov relativné pfiznivych hodnot, ve sledovaném ob-
dobi jeho vyse nabyva maximalni hodnoty 15,53 % (2022).

Tabulka €. 16: Predikce platebni schopnosti Il. Fadu

Ukazatel (tis. K¢) UC 2019 UC 2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR2026

Provozni piebytek 59 597 64 347 20019 45 640 54 046 59 448 60548 61621
Uhrazené splatky jistin a dluhopist 695 223 7126 7 086 6996 6996 6996 6996
Platebni schopnost II. fadu 1,17% 0,35% 35,60% 15,53% 12,94% 11,77% 11,55% 11,35%

Dalsim ukazatelem, kterym Ize hodnotit vysi dluh( je tzv. ukazatel Finanéni zadluze-
nosti. Ukazatel je konstruovan jako pomér rocnich splatek dluhu k béznym pijmam
mésta a vyjadfuje podil béznych prijm0, které je potreba vyclenit na ro¢ni splatku
dluhu. Hodnoty ukazatele dosahujici vySe do 7 % svédci o dobrém financénim zdravi
municipality, hodnoty mezi 7 — 18 % jsou uspokojivé, Ize vSak konstatovat narUst
trendu zadluZovani a zvySeni miry rizika. Hodnoty nad 18 % vyjadfuji zvySené riziko
zadluZenosti a mozné ohrozeni stability financniho zdravi Zadatele.

Pro danou vysi splatek dluhu nabyva ukazatel financni zadluZzenosti pro mésto Mikulov
pfiznivych hodnot. Jeho vyse ve vyhledovém obdobi nepiekroci hranici 3,04 % (2022)
a meziro€né klesa.

Tabulka ¢. 17: Predikce financni zadluZenosti

Ukazatel (tis. K¢) UC2019 UC2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026

Uhrazené splatky jistin a dluhopist 695 223 7126 7 086 6996 6996 6996 6996
BEZNE PRIJMY 241924 249319 236512 233089 241473 248273 251761 255310
Finanéni zadluzenost | Fadu 0,29% 0,09% 3,01% 3,04% 2,90% 2,82% 2,78% 2,74%
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Hranice bezpecné vyse
Cuje zdkon o rozpoctové
odpovédnosti

Za pomoci vySe uvedeného jsme stanovili bezpecnou vysi zadluZeni pro obdobi stred-
nédobého vyhledu. Vypocet vychazi z nastavenych hodnot ukazatel(, kde stézejni roli
hraje vyvoj pfijm0 ze sdilenych dani, vyse a predikce provozniho prebytku samotnych
béZnych pfijma na prijmové strané, vydaje na platy véetné pojistného a struktura vy-
dajovych poloZzek na strané béznych vydaja. Ve splatkach dluhu hraje vyznamnou roli
provozni prebytek. K uréeni hranice pro bezpecnou vysi zadluZeni vychazime z ptedpo-
kladu, Ze doba k celkovému umoreni dluhu nebude delsi nez 10 let, optimalné by mélo
stacit 6 let. Hranice pro bezpecné navyseni zadluzeni v obdobi vyhledu je stanovena
na:

286,0 mil. K¢

Pti této vysi dodatecného zadluzeni bude zajiStén bezproblémovy provoz a nebude ani
omezen dalsi rozvoj mésta. Nelze ale zaménovat vysi dluhu neomezeného zdkonem o
rozpoctové odpovédnosti s povinnosti zajistit splatky z vyse dluhu (pozadavek zakona).
Podle zdkona o rozpoctové odpovédnosti je poZadavek na zajisténi meziro¢nich splatek
celkového dluhu nad hodnoty v tabulce ,,Predikce rozpoctové odpovédnosti“ ve vysi 5
% z rozdilu mezi vysi dluhu a 60 % jeho prlimérnych pfijmu za posledni 4 roky. Hranice
bezpecného zadluZeni je o cca 192,0 mil. K& vy3si nez hodnota vypocitana dle zakona
o rozpoctové odpovédnosti. Tato skutecnost vyplyva z algoritmu vypoctu. Zatim co za-
kon vychazi z hodnot celkovych pfijmi za minulé 4 roky, vypocet hranice bezpecné
vySe zadluZeni vyuZiva hodnoty budoucich let SVR.
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3 Ekonomické hodnoceni mésta

Uzemni samospravny celek by mé&l p¥i tvorbé koncepénich materiald a dlouhodobéjsich
plan(, ale i pfi hledani vSech financnich zdrojl, vychazet z odborného posouzeni schop-
nosti vlastni ekonomiky. Ekonomicka analyza by se méla opirat o komplexni hodnoceni
fady kritérii, které prinasi napriklad ekonomické hodnoceni Uzemniho samospravného
celku. Ekonomické hodnoceni spole¢nosti AQE, advisors, a.s. je sestaveno na zakladé
20 vybranych ukazatell rozdélenych do 5 dil¢ich oblasti hospodareni.

e Prijmy —zhodnoceni pfijmovych kategorii

e Hospodareni — zhodnoceni stavu a vyvoje hospodareni s prijmy a vydaji

e Dluhové — zhodnoceni dluhové sluzby a schopnosti splacet dluh

e Financni — zhodnoceni finanéni nezavislosti a jeji ovlivnitelnosti

e Likvidita — zhodnoceni disponibility prostfedk(l a schopnosti jejich aktivace

Relativni zhodnoceni oblasti je zndzornéno v nasledujicim grafu. Z prdmérného hodno-
ceni ukazatell se nejvice odchyluje oblast Hospodareni a Dluhova.

Graf €. 26: Relativni zhodnoceni diléich oblasti
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Pozndmka: Primér pfedstavuje primérné hodnoceni za véechny hodnocené oblasti

Ekonomicka situace je zhodnocena ve dvou obdobich, a to na zakladé hodnoceného
Casového rozpéti. Ekonomické hodnoceni je provadéno stejnou soustavou ukazatel(,
protoze je ale zhodnoceni vyhledového obdobi zatizeno uréitou mirou nejistoty, je vy-
uzito dvou stupnic s rozdilnou citlivosti na dosazené hodnoty.

e Ekonomické hodnoceni minulého obdobi 2016 - 2020

Aaal Dobra schopnost dostat finanénim zavazkim, subjekt méze podléhat negativnim vliviim a dobry
GEl ekonomickym udalostem. LY
e Ekonomické hodnoceni vyhledového obdobi 2022 — 2026

STR2 Velmi dobry subjekt s vysokou schopnosti splacet své aktualni zavazky velmi dobry

Uspééné hodnoceni pomaze predchazet ekonomickym problémdm v budoucnosti. Po-
skytuje také potencidlnim véfiteldm cenné detailni informace, protoZe vysledek
hodnoceni vyjadfuje schopnost hodnoceného USC dostat svym zévazkiim a tim tedy
poskytuje doporuceni, zda a za jakych podminek uzavfit s danym subjektem obchodni
vztah. Vyhoda zdravého hospodareni se promita také do zadosti o rlizné dotace a
pljcky ze statniho rozpoctu a statnich fond(. Municipality téZ pouZivaji ratingova
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Nové ekonomické hodno-
ceni stfednédobého
vyhledu mésta:

STR2 - Velmi dobry sub-
jekt s vysokou schopnosti
spldcet své aktudini za-
vazky

hodnoceni jako vyhodu pfi vyjednavani se zahrani¢nimi investory. Informace, které ra-
ting poskytuje, jsou komplexni a mohou slouZit jako jeden z faktor(, které investofi
zvazuji béhem slozitého rozhodovani pfi vybéru nejvhodnéjsi oblasti pro realizaci svych
investicnich zaméra.

Tabulka ¢. 18: Ekonomické hodnoceni mésta v letech 2013 - 2020 (staré)

Hodnoceni | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Dlouhodobé| B- B- A2- - A2+ A2+ - A2+ A2+
Kratkodobé| STR2 | STR2 | STR2 - STR2 | STR2 - STR2 | STR2

Tabulka ¢. 19: Ekonomické hodnoceni mésta v letech 2021 - 2027 (nové)

Hodnoceni | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028
Minulost | Aaal - - - - - - -

Budoucnost| STR2 - - - - - - -

Ekonomické hodnoceni mésta poukazuje na stabilni trend jeho vyvoje. Vychazi z hos-
podareni mésta v minulosti a z nastavenych trendl vyvoje v budoucich péti letech.
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Zaver

Stfednédoby vyhled rozpoctu pro obdobi 2022 - 2026 vychazi z podrobné analyzy hospodareni mésta v letech 2016
- 2020 a platného rozpoctu roku 2021. Na zakladé téchto analyz, s prihlédnutim k legislativnim zménam (zruseni
superhrubé mzdy a dalsi opatfeni z ,daflového bali¢ku“), souasné ekonomické situace ovlivnéné koronavirovou
krizi a konzultaci s vedoucimi pracovniky finanéniho odboru, byl sestaven stfednédoby vyhled rozpoctu mésta.

Samostatnou kapitolou jsou sdilené dané, jejichz inkaso bude zavislé na ekonomickém vyvoji a potazmo i zdravotni
situaci v republice, které budou dozajista vyvolavat dalsi legislativni zmény v ekonomické oblasti.

Tabulka €. 20: Predikce sdilenych dani dle MF CR

Danovy pfijem (tis.K¢) ey e

2022 2023
DPFO placena platci 18 412 - 19 482 - 20 446
Motivacni DPFO placend platci (1,5 %) 1758 - 1846 - 1934 -
DPFO placena platci v¢. motivacni 20170 20170 21328 21328 22 380 22 380
DPFO placena poplatniky 803 800 749 800 803 800
DPFO vybirana srazkou 3158 3158 3158 3158 3158 3158
DPPO 23 604 23 604 26 440 26 440 29 598 29 598
DPH 66 154 66 154 69 152 69 152 70811 70 811
Celkem 113 889 113 886 120 828 120 878 126 749 126 747
Rezerva oproti MF CR 0,00% 3 -0,04% -51 0,00% 3

MF v dobé pandemie vydava predikci sdilenych dani na tti roky dopredu (oproti zatimnim zvyklostem dvouleté pre-
dikce ze stfednédobého vyhledu rozpoctu statu). Z tabulky je patrné, Ze ve stfednédobém vyhledu mésta neni
uvaZzovano s rezervou sdilenych dani. Pokud ve vyvoji situace nedojde oproti o¢ekavani k dalSim zasadnim zménam,
Ize poditat v jednotlivych letech s uvedenymi hodnotami.

Pozitivem v hospodareni je, ze i po ekonomicky a financné naro¢ném roce 2020 mésto neomezuje svoji investicni
aktivitu. V nasledujicich dvou letech naopak predpoklada dosti vyrazné investice (zhruba za 180 mil. K¢). Ukazatel
dluhové sluzby nabyva maximaini hodnoty 3,22 % (metodika Ministerstva financi povoluje 25% hranici).

Dulezitym indikatorem hospodareni je provozni prebytek, ktery vyjadfuje jednak schopnost mésta obhospodarovat
pfipadny dluh a také predstavuje hodnoty, které jsou pouzitelné ke kryti investicnich akci. Oproti minulosti je vyse
provozniho prebytku ve strednédobém vyhledu mirné nizsi a dosahuje v priméru 56,3 mil. K¢ ro¢né.

Hodnoty ukazatele provoznich Uspor v budoucim obdobi jsou v pridméru o 3,1 procentniho bodu nizsi nez v minu-
losti a dosahuji v roce 2026 maximalni hodnoty 24,14 %.
Vyssi hodnota bezpecéné vyse zadluzeni (349,0 mil. K¢) neZ vypocitana soucasna vyse dluhu, kterou stanovuji pravi-

dla zdkona o rozpoctové odpovédnosti (157,0 mil. K¢), je zapfi¢inéna zapojenim Sirsi skaly ukazateld do vypoctu,
nez pouze ,zjednodusujici“ prlimérna vyse prijm0 za Ctyfi roky.

Ekonomické hodnoceni mésta je od letosniho roku koncipovano diametralné odlisné. Je rozdéleno na hodnoceni
minulého obdobi (uzavienych poslednich pét let) a hodnoceni vyhledu (predikce nasledujicich péti let SVR). Hod-
noceni probiha se rozsifenou sadou ukazatell (oproti minulym hodnocenim se sada ukazatel( rozsifila o dalSich 8)
pro obé hodnocend obdobi, ale kaZzdé obdobi je prezentovano odlisSnou hodnotici stupnici. Pro posouzeni SVR mésta
je samoziejmé prioritni hodnoceni vyhledu, a to je pro mésto Mikulov pfiznivé — jednd se o ,,Velmi dobry subjekt s

vysokou schopnosti splacet své aktudlni zavazky“.

Velkou nezndmou v ovlivnéni hodnot SVR je vysledek podzimnich parlamentnich voleb. Soucasna garnitura dotahla
volebni obdobi do ,,zdarného” konce a tudiz sestavovala navrh statniho rozpoctu (i strednédobého vyhledu roz-
poctu statu), ale dalsi vyvoj ekonomiky v pristim roce dozajista ovlivni vytvoreni nové koalice a proto i sestaveni
SVR je v tuto chvili velmi obtizné. Dle poslednich informaci je velka pravdépodobnost (témér stoprocentni), Ze stat

bude v dlsledku prepracovavani statniho rozpoctu do bifezna hospodafit v rozpo¢tovém provizoriu.
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Do vyvoje stftednédobého vyhledu promluvi i nasledujici skutecnost:

Sestavovani stfrednédobého vyhledu rozpoctu je zatizeno zna¢nou mirou nejistoty. Jednd se zejména o zminénou
délku trvani koronavirové pandemie a jeji vliv na vyvoj ekonomiky, je nutné uvaZovat i se soucasnou politickou
situaci.

Stfednédoby vyhled je koncipovan bez investic, obsahuje ovsem prehled ocekavanych investi¢nich akci. Doporucu-
jeme po ziskani vSech relevantnich dat (tj. planovana vyse celkové investice, planované vyse etap projektu
v jednotlivych letech, forma a vyse kryti celé investice /vySe dotace z jednotlivych rozpo¢tl — EU, statu, kraje/, pod-
minky Uvéru, apod.) aktualizovat stfednédoby vyhled rozpoctu mésta.
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Tabulka ¢. 21: Souhrnna tabulka hospodareni

Udaje (tis. K¢) UC2016 UC2017 UC2018 UC2019 UC2020 RU2021 SVR2022 SVR2023 SVR2024 SVR2025 SVR 2026
PRIJMY
DANOVE PRIIMY 156848 153432 151317 164695 154737 153779 165641 172799 178782 181390 184045
Sdilené dané 83261 90013 102095 111412 105166 106184 113886 120878 126747 129234 131771
DPFO placena plétci 19793 23377 26 906 30291 28679 31200 20170 21328 22380 22827 23284
DPFO placena poplatniky 2523 645 576 762 430 500 800 800 800 800 800
DPFO vybirana srazkou 2013 1985 2277 2569 2622 2634 3158 3158 3158 3189 3221
DPPO 20 804 21136 20911 23928 19 632 16 550 23604 26 440 29598 30190 30794
DPH 38127 42870 51426 53863 53 804 55300 66 154 69 152 70811 72227 73672
DPPO za obce 10794 4411 4581 5911 4713 6000 6000 6000 6000 6000 6000
Poplatky a odvody 7382 8 064 8881 9429 7868 9150 10200 10 324 10397 10476 10552
Sprévni poplatky 4370 4953 4736 4007 3460 4065 4106 4147 4188 4230 4272
Daf z nemovitych véci 6195 6134 6527 6834 6899 6 800 6800 6 800 6 800 6800 6800
Ostatni dariové pFijmy 44 846 39 856 24 497 27102 26 631 21580 24650 24 650 24 650 24650 24 650
NEDANOVE PRIJMY 41 406 44 743 39 409 40893 44 340 42048 44196 44 957 45300 45696 46 097
PFijmy z vlastni &innosti 6457 7404 1763 2858 2528 2810 2625 2676 2628 2630 2631
Odvody prebytkl organizaci 810 811 300 700 3147 500 505 510 515 520 526
PFijmy z prondjmu majetku 26057 27 887 27 307 27 698 30381 30430 32700 33336 33653 33973 34297
Vynosy z finanéniho majetku 1 3 23 2 255 3 3 3 3 3 3
PFijaté sankéni platby 5759 6870 7868 7246 6338 6780 6807 6875 6944 7014 7084
Prodej nekap.maj. a ost.pfijmy 2322 1769 2149 2389 1690 1525 1556 1556 1556 1556 1556
Splatky pujéenych prostiedkl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KAPITALOVE PRIIMY 8637 8203 5908 3902 2949 6870 5370 0 0 0 0
PRIJATE TRANSFERY 27 668 31834 48 227 68 762 65 245 53903 23252 23717 24191 24675 25 169
Neinvestiéni transfery 22788 28134 32712 36336 50242 40 685 23252 23717 24191 24675 25 169
Investi¢ni transfery 4879 3700 15516 32425 15003 13218 0 0 0 0 0
BEZNE PRIJMY 221042 226 309 223438 241924 249319 236512 233089 241473 248273 251761 255310
INVESTIENI PRIJMY 13516 11903 21423 36 327 17 952 20088 5370 0 0 0 0
PRIJMY CELKEM 234559 238212 244861 278251 267271 256600 238459 241473 248273 251761 255310
VYDAJE
Platy a souvisejici vydaje 46 493 50 187 60 780 68 343 70 625 73314 76014 76 853 77 298 78 827 80387
Neinv.nékupy a souvis.vydaje 66314 73 287 64 989 69 124 62956 90117 73739 72417 73 000 73381 73 807
Nékupy materialu 6266 5281 8135 9767 6072 7839 6133 6198 6263 6329 6396
Uroky a ost.finanéni vydaje 117 245 63 75 68 60 601 532 466 399 333
Nékup vody, paliv a energie 3268 3526 3693 3576 3882 5134 7600 6500 6630 6763 6898
Nékup ostatnich sluzeb 30409 35526 30101 33884 32786 46 644 36 897 37033 37 440 37629 37820
Opravy a udriovani 15559 17 306 11298 9536 6890 14 810 7372 7005 7038 7072 7105
Neinv.transf.soukromoprav.subj. 5096 5856 5746 4975 5337 5838 4661 4681 4702 4724 4745
Neinv.transf.vefejnoprév.subj. 37605 32747 40 444 38 447 44 838 42955 30865 31305 31654 32111 32578
Neinv.pFispévky zfizenym PO 21554 19 626 23134 19799 21115 21559 21990 22430 22879 23336 23 803
Neinv.transf.vefejnym rozp. 12 415 6341 5992 7588 9 669 7 965 7 635 7 635 7 635 7635 7 635
Ostatni neinvesti¢ni vydaje 1182 1811 1850 1438 1216 4269 2170 2170 2171 2171 2171
BEZNE VYDAJE 156690 163888 173810 182327 184973 216493 187449 187427 188825 191214 193689
KAPITALOVE VYDAJE 19517 58675 90 857 122 411 125 346 129 061 0 0 0 0 0
VYDAJE CELKEM 176207 222564 264667 304738 310319 345554 187449 187427 188825 191214 193689
FINANCOVANI
Uhrazené splétky jistin a dluhopist 802 683 690 695 223 7126 7086 6996 6996 6996 6996
PFijaté pajeky 0 0 0 0 70 000 0 0 0 0 0 0
Rizeni likvidity 118 -133 433 108 3927 0 0 0 0 0 0
FINANCOVANI{ -683 -816 -257 -587 73704 7126 -7086 -6 996 -6 996 -6 996 -6 996
HOSPODARENI
SALDO bez financovani 58352 15 649 -19 806 -26 486 -43 047 -88 953 51010 54 046 59 448 60548 61621
PRIJMY V¢, financovéni 234677 238212 245294 278359 341198 256600 238459 241473 248273 251761 255310
VYDAIE Vv&. financovani 177008 223379 265357 305432 310541 352680 194535 194423 195821 198210 200685
BILANCE HOSPODAREN( 57668 14 833 -20 063 -27073 30 657 -96 079 43924 47 050 52452 53552 54 625
Provozni piebytek (PP) 64 352 62421 49 627 59597 64 347 20019 45 640 54 046 59 448 60548 61621
Rozdil PP a spl.jistin 63551 61738 48937 58 903 64 124 12 893 38554 47 050 52452 53552 54 625
Saldo kapitalového rozpoctu -6 000 -46 772 -69 433 -86084 -107394 -108972 5370 0 0 0 0
Ukazatel provoznich tspor (%) 29,11 27,58 22,21 24,63 25,81 8,46 19,58 22,38 23,94 24,05 24,14
Dluhovid zékladna 234559 238212 244861 278251 267271 256600 238459 241473 248273 251761 255310
Dluhové sluzba 915 766 753 735 332 7186 7687 7528 7462 7395 7329
Ukazatel dluhové sluzby (%) 0,39 0,32 0,31 0,26 0,12 2,80 3,22 3,12 3,01 2,94 2,87
ROZVAHA
Zistatky na Uétech 130987 145820 125757 98684 129340
Pohledavky 114 114 114 114 114
Zévazky 0 1479 1371 1429 1481
Stav Gvérl 2571 1888 1198 504 70205
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Pfiloha ¢. 1: Stupnice ekonomického hodnoceni AQE (platnd do 2020)

Kratkodobé hodnoceni

STR1

Vyborné subjekty v plnéni svych zdvazk( v kratkém casovém horizontu

STR2

Kvalitni subjekty s dobrou schopnosti splacet své aktudlni zavazky

STR3

Vyhovujici subjekty dostat svym zavazkdm vcas

STR4

Sporné subjekty s rizikem pInéni svych zavazk( v terminu

STR5

Nevhodné subjekty neschopné plnit své i kratkodobé zavazky

Dlouhodobé hodnoceni

A

vyborné subjekty, bez rizika a s vynikajici schopnosti splacet své zdvazky

Al+
Al-

velmi dobré subjekty, s vybornou schopnosti splacet své zavazky, s o¢ekavanou
stabilni budoucnosti

A2+

A2-

dobré (kvalitni) subjekty, s velmi dobrou schopnosti splacet své zdvazky, dopo-
ruceno sledovat budouci riziko v delSim ¢asovém horizontu

B+

prijatelné (bonitni) subjekty, s dobrou schopnosti splacet své zavazky, doporu-
¢eno sledovat budouci riziko jiz ve stfednim ¢asovém horizontu

Bl+
B1-

vyhovujici (uspokojivé) subjekty, s dostatecnou schopnosti splacet své aktualni
zavazky, s nejistym budoucim rizikem jiz v kratkém ¢asovém horizontu

B2+
B2-

prameérné subjekty schopné splacet své aktualni zavazky, s problematickou bu-
doucnosti

B3+

B3-

podpriimérné subjekty s pomérné rizikovou schopnosti splacet své zavazky, s
rizikovou budoucnosti

C+

sporny (spekulativni) subjekty s nejistou schopnosti splacet své zavazky, se
znacéné rizikovou budoucnosti

Cl+
C1-

nevhodné (rizikové) subjekty s nestabilni schopnosti splacet své zavazky, s vy-
sokym rizikem v budoucnu

C2+
C2-

nezplsobilé (vysoce rizikové) subjekty s neschopnosti a neochotou splacet své
zavazky
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Ptiloha ¢. 2: Stupnice ekonomického hodnoceni AQE (platnd od 2021)

Hodnoceni Text hodnoceni minulého obdobi Klasifikace

Vynikajici schopnost plnit své finan¢ni zavazky, témér bez tvérového rizika.

Vyborna schopnost dostét finanénim zavazk{im, o&ekavana stabilni budoucnost.

Dobra schopnost dostét finan¢nim zavazkiim, subjekt mdze podiéhat negativnim viivim a
ekonomickym udalostem.

Dostate¢na schopnost dostat finan¢nim zavazkdim, subjekt diky zménéné ekonomické situaci mize
mit nizSi schopnost splacet své zavazky.

Vyhovujici schopnost dostat finanénim zavazkim. Subjekt pfi méné pfiznivych finanénich nebo
ekonomickych podminkach mlze mit snizenou schopnost splacet zavazky.

Subjekt jesté staci splacet financni zavazky. Nepfiznivy vyvoj externich podminek pravdépodobné
oslabi jeho priimérnou schopnost dostat svym zavazkdm.

Podpriimérna schopnost dostat zavazkim je u subjektu podminéna pozitivnim ekonomickym
vyvojem a okolnimi podminkami.

Nejistad schopnost dostat svym zavazk{im v ¢ase. Existuje vysoka pravd&podobnost, Ze subjekt
nebude schopen zéavazky splatit.

Vysoce rizikovy subjekt s malou, nebo témé&F 2adnou pravdépodobnosti splaceni svych zavazkd.

Neschopnost ¢i neochota splacet své zavazky. Subjekt témér jisté nesplati alespori ¢ast svych
zavazky, s tim Ze ostatni dluzné &astky budou splaceny.

Hodnoceni Text hodnoceni vyhledového obdobi Klasifikace

Vynikajici subjekt pfi pinéni svych zavazkd po celé obdobi stfedn&dobého vyhledu

Velmi dobry subjekt s vysokou schopnosti splacet své aktudlni zavazky

Dobry subjekt, schopen dostat svym zavazkim véas

Podpriimérny subjekt s rizikem plnéni svych zavazk@ v terminu s rizikovou budoucnosti

Nezplsobily subjekt s nestabilni schopnosti plnit své i kratkodobé zavazky
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